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FONDS

KEPLER REALZINS PLUS RENTENFONDS (IT)

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Realzins Plus Rentenfonds veranlagt
Uberwiegend in Anleihen internationaler Emitten-
ten. Diese sind an die Euroland-Inflation bzw. In-
flation einzelner Euro-Teilnehmerlander gebun-
den und in Euro begeben bzw. in Euro abgesi-
chert. Darliber hinaus kann zur Ertrags- und Risi-
kooptimierung z.B. in Anleihen, die an die US-In-
flation gebunden sind, investiert werden. Diese
Anleihen/Geldmarktinstrumente oder deren Emit-
tenten verfligen Uber ein Investment Grade-Ra-
ting bzw. sind damit vergleichbar.

Inflationsgeschiitzte Anleihen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
o Artikel 6 Offenlegungs-VO

¢ Anlagehorizont ab 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance = Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

« | s [ e [ 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Laufzeiten) 30.06.2025 KURZPORTRAIT 15.07.2025
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 152,76
Fondsmanager Mag. Heimo Flink, CPM
BN 2.66% 0 bis 1 Jahr Fondsauflage 20.06.2018
B 16,67% 1 bis 3 Jahre Ausgabeaufschlag (AGA) bis zu 2,500/0
Bl 22,80% 3 bis 5 Jahre Verwaltungsgebl','lhr 0,36 % p.a.
B 11,19% 5 bis 7 Jahre Rechnungsjahr 01.03. - 28.02.
Bl 19,56% 7 bis 10 Jahre Ausschittungstermin 15.05.
Bl 23,60% > 10 Jahre Referenzwert nein
Bl 3,53% Liquiditat ISIN ausschittend (A) IT ATO000A21BH4
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000A21BH4.
WERTENTWICKLUNG 15.07.2025 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
119,00 0%
117,00 60%
115,00 50%
113,00 40%
111,00 30%
109,00 20%
107,00 0% n.v. n.v. n.v. n.v.
00%
105,00 '
0%
103,00 20%
101,00 30%
99,00 40%
97,00 50%
95,00 60%
06/18 12/18 06/19 12/19 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 on
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. )
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YWD
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YD
vor AGA 1,00 n.v. 1,49 0,74 2,11
Fonds n.v. n.wv. n.v. nv. 499 2,71 5,25 -7,48 4,91 -0,21 1,65
nach AGA 1,00 n.v. 0,99 -0,07 -0,36

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) 30.06.2025 BERICHT FONDSMANAGER 30.06.2025

Das 2. Quartal 2025 war gepragt von Diskussionen
und Verhandlungen Uber von den USA initiierte Z6l-
le. Die daraus resultierende Unsicherheit lGber die

BN 10,23% AAA Auswirkungen auf Wirtschaftswachstum und Inflati-
BN 46,61% AA on hatte jedoch nur kurzfristige Effekte auf die Zin-
B 10,93% A sen. Insge_samt h_at sich di_e Zinsku_rvg deutscher
Staatsanleihen weiter versteilt, wobei kiirzere Lauf-
W 28,70% BBB zeiten von Zinsrickgangen profitierten. Die EZB
Bl 3,53% Liquiditat nutzte die nachlassende Inflation und die verhalte-
nen Wachstumsaussichten zu zwei weiteren Zins-
senkungen um jeweils 25 Basispunkte auf aktuell 2
Darstellung ohne Derivate. %. Die Inflation im Euroraum erreichte im Juni das
Ziel der EZB, die Verbraucherpreise stiegen gegen-
Uber dem Vorjahr um 2 %. Dies starkt die Argu-
FONDSKENNZAHLEN 30.06.2025 mente flr eine Pause in dem seit einem Jahr an-
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 5,45 % dauernden Zinssenkungszyklus.
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ Die langfristigen Inflationserwartungen in der Euro-
f o zone haben sich im 2. Quartal nicht verandert. Auf
Maximum Drawdown (5 ‘{ahre) LE50 den Horizont von 10 Jahren erwartet der Markt ak-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 13,35 % tuell eine Inflation von 2 %. Die realen Renditen
Duration 6,69 Jahre sind nur minimal angestiegen. Die reale Rendite
B ree e P Bt 6,98 Jahre deutscher 10-jahriger inflationsgeschutzter Staats-
g ) ) anleihen betragt etwa 0,7 %.
Rendite im Portfolio 98 % Der Fonds investiert tiberwiegend in Staatsanlei-
hen, die an die Euroland-Inflation bzw. die Inflation
TOP 5 POSITIONEN 30.06.2025 einzelner Euro-Teilnehmerlander gebunden sind.
0,400% ITALIEN 19/30 FLR 7.86 % Zur _Er‘tra_gs— u_nd Ris_ikooptimierung wil_'d auch in
0,100% ITALIEN 22/33 FLR 7,35 % Anle|r_1en investiert, die an die US-Inflation gebun-
0,125% US TREASURY 2030 7,20 % den sind.
1,300% B.T.P. 17-28 FLR 5,67 %
0,100% REP. FSE 18-36 O.A.T. 5,26 % a3 Aol S o
e Breit gestreutes Rentenportfolio flir sicher-
FONDSPREISE 15.07.2025 heitsorientierte Anleger
e Investition in globale Einzeltitel mit inflations-
Wahrung Errechneter Wert geschiitzten Ertrégen
ATOO000A21BH4 (A) IT EUR 98,42 e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
RISIKEN
.. e Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.05.2025 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
Wéhrung Ausschttung ten Kursschwankungen
ATO000A21BH4 (A) IT EUR 0,8000 e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen

bzw. Bonitatsverschlechterungen maglich
e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- Jahren geeignet
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fir Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Derivate investiert werden.
1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fir das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhaltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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