ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Osteuropa Plus Rentenfonds veran-
lagt Uberwiegend in Anleihen und Geldmarktpro-
dukte zentral- und osteuropdischer Emittenten.
Diese sind in internationalen (inkl. zentral- und
osteuropdischen) Wahrungen begeben. Mdoglich
sind auch Anleihen und Geldmarktprodukte inter-
nationaler Emittenten, die in zentral- und osteu-
ropaischen Wahrungen begeben sind.

KEPLER
FONDS

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Artikel 6 Offenlegungs-VO
Anlagehorizont ab 7 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance = Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

s | s e | 7|
PORTFOLIOSTRUKTUR (Linder) 30.06.2025 KURZPORTRAIT 15.07.2025
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 43,32
Fondsmanager Mag. Robert Sikora, CPM
8557 Gt Fondsauflage 20.03.2015
13,32% Tschechien H [5)
e 4% umaenion Ausgabeaufschlag (AGA) bis zu 3,00%
11,05% Tirkel Verwaltungsgebihr 0,65% p.a.
\ 9,90% Ungarn :
W 4,45% Osterreich Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
3,58% Serbien Und Kosovo - :
s —— Ausschittungstermin 15.11.
BN 3,03% Ukraine Referenzwert ja*
2,27% Bulgarien A
17,52% Sonstige Lander ISIN thesaurierend (T) IT ATOOO00A1CTG1
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00A1CTG1.
WERTENTWICKLUNG 15.07.2025 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 50%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 204 YD
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YD
vor AGA -0,61 -2,89 10,09 5,54
091 346 9.02 246 Fonds nv. 533 289 -6,39 13,96 -3,27 -6,93 -23,19 13,62 2,02 3,96
nach AGA 0.9 ! ! u Referenzwert nv. nv. nv. nv. nv. nv. nv. -33,73 8,08 3,13 3,04
Referenzwert n.v. n.v. n.v. 6,47 5,10

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu ibertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit mdglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verladsslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) 30.06.2025 BERICHT FONDSMANAGER 30.06.2025

In Polen, Ungarn und Tschechien war die Inflati-
onsrate auf etwas geringerem Niveau wie im
1.Quartal 2025, in Rumanien blieb das Niveau in

1,77% AAA

Al etwa gleich. Die Werte flir Mai betrugen im Jahres-
27,53% b8B vergleich 5,45 % fir Rumanien, 4,4 % fir Ungarn,
R ) 4,0% fir Polen und 2,4 % fur Tschechien. Zinssen-
e kungen gab es in Polen (-50 BP) und Tschechien (-
T e 25 BP). Die Leitzinsen notieren am Ende des 2.
) A Quartals in Rumanien und Ungarn unverandert bei
S 6,5 %, in Polen bei 5,25 % und in Tschechien bei
3,50 %.

Die turkische Notenbank erhdhte im April die Zin-
sen, um Veranlagungen in der tlrkischen Lira at-
traktiver zu machen. Investoren hatten nach der

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN S Inhaftierung eines Oppositionspolitikers im Marz
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 11,97 % Kapital abgezogen, was zu einem deutlichen An-
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ stieg der Risikopramien flihrte. Die Inflationsrate
. 0 nahm im 2. Quartal graduell ab, lag aber fiir Mai
Maximum Drawdown (5 %ahre) ST weiter bei 35,4%. Die Wahrscheinlichkeit eines na-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 39,85 % hen Waffenstillstandes zwischen Russland und der
Duration 4,89 Jahre Ukraine ist im abgelaufenen Quartal wieder gesun-
Durchschnittliche Restlaufzeit 6,66 Jahre ken. Dies spiegelte sich in der negativen Kursent-
o i wicklung der meisten ukrainischen Anleihen wider.
Rendite im Portfolio 25 Der Wahlausgang der Prasidentschaftswahl in Ru-
manien mit dem Sieg des pro-europadischen Kandi-
TOP 5 POSITIONEN 30.06.2025 daten leitete einen Rickgang der Risikopramien
ein.
1,750% POLEN 21/32 7,97 % Im Fonds wurden zuletzt Unternehmensanleihen
0,250% POLEN 21/26 6,37 % d anische Lokalwahrungsanleihen reduziert
0,250% CZECH REP. 2027 5,83 % und rumanisc 9 :
6,300% RUMAENIEN 23/29 3,78 %
0,050% CZECH REP. 2029 3,28 % THRE VORTEILE o _
e Breit gestreutes Rentenportfolio in Anleihen
FONDSPREISE 15.07.2025 zer_1tr_a|- und osteurop;ischgr Emittenten
e Beimischung von Anleihen in zentral- und ost-
Wahrung Errechneter Wert europaischen Wahrungen
ATO000ALCTG1 (T) IT EUR 120,78 e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
RISIKEN
.. e Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.11.2024 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
Wéhrung Ausschttung ten Kursschwankungen
ATO000A1CTG1 (T) IT EUR nwv. e Kursrickgénge aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen maglich
e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent- ken
spricht idR der KESt fiir ésterreichische Privatanleger. e Nur fiir Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7

Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fir das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhaltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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