ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Osteuropa Plus Rentenfonds veranlagt
Uberwiegend in Anleihen und Geldmarktprodukte
zentral- und osteuropadischer Emittenten. Diese
sind in internationalen (inkl. zentral- und osteuro-
paischen) Wahrungen begeben. Mdéglich sind auch
Anleihen und Geldmarktprodukte internationaler
Emittenten, die in zentral- und osteuropaischen
Wahrungen begeben sind.

KEPLER
FONDS

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Anlagehorizont ab 7 Jahre

Taglicher Handel méglich

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut KID)

+ Typischerweise geringere Ertragschance Typischerweise hohere Ertragschance —
 Niedrigeres Risiko Hoheres Risko —

ERERERE RS
PORTFOLIOSTRUKTUR (Linder) 30.11.2018 KURZPORTRAIT 14.12.2018
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 71,70

25,84% Polen Fondsmanager Dr. Gabriele Nopp-Rau, CPM
16,81% Russische Foderation Fondsauflage 18.09.2007

= i‘l‘g:j Z:;":r'n Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
5,50% Rumaenien Verwaltungsgebihr 0,96 % p.a.

) S Lenemtg Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
e eoneenien Ausschiittungstermin 15.11.

B 17,10% Sonstige Linder ISIN thesaurierend (T) AT0000A06614
— Qo Lies ISIN ausschiittend (A) ATO000A066H8

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000A066J14.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

14.12.2018

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Performance p.a. seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 3,10 % 5,17 % 0,03 % 0,35% -6,87 %
nach AGA 2,83 % 4,86 % -0,55% -0,63% -9,58%

40,0 %

32,6 %

30,0 %

20,0 %

10,0 %

0,0%

13% 1,6%

32%

-10,0 %

115,8 %

-20,0 %

-30,0 %
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veréffentlichten Fondsprei-
sen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Ricknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Werte) beziehen sich
auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verladsslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dar. Bei der Be-
rechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht berlcksichtigt. Wahrungsschwan-
kungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder ertragsmindernd auswirken.
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KEPLER
FONDS

PORTFOLIOSTRUKTUR (Rating) 30.11.2018 BERICHT FONDSMANAGER 30.11.2018

Im November setzte sich die Erholung des Vormo-
nats fort. Die positive Entwicklung war erneut ge-
pragt von der starken Entwicklung der tlirkischen Li-
ra. Mit Ausnahme Russlands waren auch die anderen

2,71% AA
26,96% A
I 41,87% BBB

22,45% BB Lokalwahrungsveranlagungen positiv. Bei Hartwah-
4,66% B rungsanleihen war die Performance insgesamt leicht
B 0,72% CCC negativ.
0,55% NR
BN 0,07% Liquiditat Der Olpreis, der per Monatsende auf ein Jahrestief

gesunken ist, wirkte flir rohstoffimportierende Lan-
der wie die Turkei unterstitzend. Zu Spannungen
kam es zwischen Russland und der Ukraine durch
die Festsetzung von ukrainischen Besatzungsmitglie-
dern und Schiffen an der Stra8e von Kertsch. Insbe-

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN 30.11.2018 sondere ukrainische Staatsanleihen litten durch die-
Volatilitét (10 Jahre p.a.) 7,83 % se Auseinandersetzung.
Sharpe-Ratio (10 Jahre) 0,64

Im Fonds wurde eine Transaktion einer USD-Anleihe

Duration 4,92 Jahre in eine Euro-Anleihe der Republik Kasachstan durch-
Durchschnittliche Restlaufzeit 5,93 Jahre gefuhrt. Das Lokalwahrungsrisiko in RuBland wurde
Rendite im Portfolio 5,25 % leicht reduziert.
TOP 5 POSITIONEN 30.11.2018
0,000% POLEN 17-20 20 0720 4,59 %
8,150% RUSSIAN FED. 12-27 4,43 %
1,750% POLEN 16-21 3,59 %
4,000% POLEN 12-23 3,04 %
2,250% POLEN 16-22 2,94 %
FONDSPREISE 14.12.2018 IHRE VORTEILE
Wiahrung Errechneter Wert ¢ Breit gestreutes Rentg_r_1portfo|io _in Anleihen
ATO000A06634 (T) EUR 127.24 zeptrgl-hund osteurolpgs]sch(_ar EmlttelntenCI
ATO000A0B6HS (A) EUR 89,83 ¢ Beimischung von Anleihen in zentral- und ost-
europaischen Wahrungen
e Aktiver Managementansatz mit selektiver Anlei-
henauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.11.2017 AL _ _
e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschiittung und Kapitalmdarkten unterliegen marktbedingten
ATO000A06634 (T) EUR 1,2404 Kursschwankungen
ATOO00AQO66H8 (A) EUR 3,3000 o Kursrlickgdnge aufgrund steigender Zinsen bzw.
Bonitatsverschlechterungen maéglich
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-
gaben je Anteil. Die AUSSChuttUng bei T-Tranchen ent- Veranlagungen konnen sich ertragsmindernd
spricht idR der KESt fur dsterreichische Privatanleger. auswirken

e Nur flUr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020 Linz,
Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch
keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfehlung zum
Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar. Die enthal-
tenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von Anderungen
und Erganzungen. Die KEPLER-FONDS KAG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitédt und Vollsténdigkeit der Inhalte und flr das Eintreten von Prog-
nosen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhéaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des
Anlegers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufklarung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréachs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung kénnen sich steuerli-
che Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen personlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese
Information kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend
Steuerauslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen &ndern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen - Kundeninforma-
tionsdokument (KID) sind in deutscher Sprache bei der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos
erhéltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungsausschluss unter www.kepler.at.
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