KEPLER
FONDS

KMU STARMIX AUSGEWOGEN

Ausgewogener Mix Anleihen und Aktien

ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Der KMU Starmix Ausgewogen veranlagt global in * Privatanleger, professionelle Anleger
verschiedene Anlageklassen und strebt als Anla- e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
geziel Kapitalzuwachs an. Die strategische Portfo- o Artikel 6 Offenlegungs-VO
lioausrichtung erfolgt zu ca. 60 % in Anleihenin- e Anlagehorizont ab 7 Jahre

vestments und zu ca. 40 % in Aktieninvestments.
Eine Abweichung von diesen Grenzen bis zu je-
weils 10 %-Punkten ist mdglich. Die Anlagestra-
tegie kann unter Einsatz verschiedener Anlagein-
strumente (zB ETFs, Einzeltitelfonds) flexibel um-

gesetzt werden. Zur Ertrags- und Risikooptimie- RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut B18)

rung kdnnen je nach Marktlage auch Alternative + Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise hohere Ertragschance —
Investments (zB Rohstoffwerte) beigemischt wer- “~ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —
Der Investmentfonds ist geeignet zur Deckung
von Pensionsrickstellungen sowie zur Nutzung
des investitionsbedingten Gewinnfreibetrags. Das
DeckungsausmaB fir die Pensionsruckstellung
betragt 103,00 Euro je Anteil.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen)  31.03.2026 KURZPORTRAIT 23.04.2026
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 99,12
Fondsmanager DI Mag. Rainer Haidinger, CFA
Fondsauflage 08.09.2003
Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
I 59,48% Renten Verwaltungsgebiihr 1,00 % p.a.
B 40,04% Aktien Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.
B 0,48% Liquiditat Ausschittungstermin 15.0;’,.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOO00A056H9
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00AO56H9.
WERTENTWICKLUNG 23.04.2026 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 200%
o 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 3,98 3,55 3,21 8,46 14,25 In % 2016 = 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
nach AGA 3,84 3,24 2,60 7,39 10,92 Fonds 2,48 4,96 -4,58 12,02 0,47 8,20 -15,1810,89 9,13 6,62 1,93

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) 31.03.2026 BERICHT FONDSMANAGER 31.03.2026

Die Aktienmadrkte sind mit einem konstruktiven
konjunkturellen Ausblick, insbesondere flir Europa,
ins neue Jahr gestartet. Frithere geopolitische Be-

28,02% Staatsanleihen/besicherte Anleinen lastungsfaktoren, wie die Entwicklungen rund um
P memenmensanienen mon arede Gronland oder der Machtwechsel in Venezuela, blie-
,66% Inflationsgeschitzte Anleihen .. R R

7,19% Anleinen Emerging Markets ben zundchst ohne nachhaltige Marktwirkung. An-
73 U eI 0 Ve ders fiel die Reaktion auf die militarische Eskalation
35,56% Aktien Industriestaaten . . . . .-

2,97% Aktien Emerging Markets im Nahen Osten aus. Die Rohdlpreise zogen splr-
0:20% Celdmark: bar an, was insbesondere in importabhdngigen

Volkswirtschaften die Inflationssorgen erneut ent-
facht hat. Entsprechend wurden weitere Zinssen-
kungserwartungen aus den Marktpreisen herausge-
nommen, was sowohl an den Anleihe- als auch an

Darstellung ohne Derivate.

den Aktienmarkten zu Kursverlusten flihrte. Bislang
FONDSKENNZAHLEN DAL bewegten sich die Kursriickgange moderat im ein-
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 7,07 % stelligen Bereich. Auch ist die Situation mit der
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,09 letzten Inflationsphase 2022 nicht vergleichbar. Es

f handelt sich hierbei um einen tempordren Preis-
Maximum Drawdown (5 Jahre 17,61 % . . -

) ( ] ) , schock, der sich in naher Zukunft auflésen sollte.
Maximum Drawdown (seit Auflage) 26,84 % Dazu wird aber zumindest ein Waffenstillstand und
Duration (ohne Aktien) 5,94 Jahre ein Ende der Bombardierungen erforderlich sein.
Durchschnittiiche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v. Die Marktstimmung ist aktuell negativ, reicht aus

o1 (ohne Akt LR unserer Sicht jedoch nicht aus, um die Aktienquote
Rendite’ (ohne Aktien) 00 antizyklisch zu erhéhen. Da sich geopolitische Ent-

wicklungen zunehmend schnell und teils unvorher-
TOP 5 POSITIONEN 31.03.2026 sehbar verandern, bleiben wir flexibel und auf-
iShares S&P 500 EUR Hedged ETF 15,18 % merksam. Chancen werden wir bei entsprechende_r
Marktlage konsequent nutzen. Aktuell halten wir
KEPLER Europa Rentenfonds (T) 12,85 % . ; . -
. die Aktienquote neutral und bleiben innerhalb des
IShares EUR Govt. Bond 5-7y ETF 8,97 % Aktiensegments Ubergewichtet in Value-Titeln
KEPLER Vorsorge Rentenfonds (T) 5,78 % 9 9 ’
KEPLER Realzins Plus Rentenfonds (T) 5,40 % a3 Aol S _
e Ausgewogene, globale Mischung von Anlage-
FONDSPREISE 23.04.2026 kIassen_ wie zB Anl_(_aihen und Aktien
- e Dynamische Vermdgensaufteilung unter Be-
Wahrung Errechneter Wert riicksichtigung der Marktpsychologie
ATO000ADS56H9 (T) EUR 195,48 o Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion
RISIKEN
.. e Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.03.2026 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
Wa&hrung  Ausschiittung ten Kursschwankungen
AT0000A056H9 (T) EUR 1.0403 e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent- Jahren geeignet

spricht idR der KESt fir Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.
Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet "Starmix Ausgewogen".
1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fir das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhaltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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