KEPLER
FONDS

KEPLER SHORT INVEST RENTENFONDS

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Short Invest Rentenfonds veranlagt
Uberwiegend in Floater (variabel verzinste Anlei-
hen) sowie in fixverzinsliche Anleihen (mit einer
kurzen Restlaufzeit). Diese Anleihen/Geldmarkt-
instrumente oder deren Emittenten verfligen Uber
ein Investment Grade-Rating bzw. sind damit
vergleichbar.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-

Anleihen mit kurzer Laufzeit

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

o Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 2 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance = Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

len Prospekt zu entnehmen. 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
PORTFOLIOSTRUKTUR (Laufzeiten) 30.06.2025 KURZPORTRAIT 16.07.2025
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 95,37
Fondsmanager Mag. Michael Pfeiffer, CFA
Fondsauflage 03.09.2004
Ausgabeaufschlag (AGA) 0,50 %
12,82% 0 bis 1 Jahr Verwaltungsgebihr 0,15 % p.a.
72':;'";"$bi55iahr:5 ) Rechnungsjahr 01.08. - 31.07.
,97% Variabel und Strukturen " .
2.37% Liquiditét Ausschittungstermin 15.10.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATO000A044U8
ISIN ausschiittend (A) AT0000618723

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000618723.

WERTENTWICKLUNG 16.07.2025 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. |
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 202 2023 2024 YD
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD
vor AGA 1,00 1,01 1,94 3,35 3,79
Fonds 0,02 1,35 1,13 -2,03 1,23 0,03 -0,11 -1,43 4,37 4,12 1,76
nach AGA 1,00 0,96 1,94 3,35 3,27

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) 30.06.2025 BERICHT FONDSMANAGER 30.06.2025

Die Geldmarkt-Basiszinsen (3-Monats-Euribor) sind
im ersten Halbjahr 2025 kontinuierlich zurlick ge-
gangen. Grund waren die Leitzinssenkungen durch

W 8,26% AAA die europdische Notenbank. Die Zinsriickgdnge ha-
— dmms ben sich zuletzt aber etwas eingebremst, da der
Bl 54,71% A Zinssenkungszyklus der EZB langsam seinem Ende
I 18,88% BBB entgegen geht. Fir das zweite Halbjahr wird der-
BN 0,91% NR zeit noch eine (wahrscheinlich letzte) Zinssenkung
Bl 2,37% Liquiditat im AusmaB von 25 Basispunkten erwartet.
Die Konjunktur im Euroraum ist weiterhin schwach.
Darstellung ohne Derivate. Fir das heurige Jahr wird ein Wachstum von 1 %
oder knapp darunter erwartet. Und auch fiir nachs-
tes Jahr zeichnet sich nur eine leichte Belebung des
FONDSKENNZAHLEN 30.06.2025 Wachstums ab. Daher sollte der Inflationsdruck
Volatilitat (5 Jahre pa) 0,55 % eher gering sein.
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,84 ) o ) ) .
Maximum Drawdown (5 Jahre) 2.25% Die Risikoaufschlage _fu.r Untt_arnehmensa_nlelhen
) ] (Floater und kurze Fixzinsanleihen) entwickelten
Maximum Drawdown (seit Auflage) 10,63 % sich in den letzten Quartalen im Wesentlichen seit-
Duration 0,45 Jahre warts auf relativ niedrigem Niveau.
Durchschnittliche Restlaufzeit 1,84 Jahre . )
o ] Der Fonds ist stark in Bank- und Unternehmensan-
Rendite? im Portfolio U leihen gewichtet. Den GroBteil der Veranlagung bil-
den Geldmarkt-Floater mit einer Bindung an den 3-
TOP 5 POSITIONEN 30.06.2025 Monats-Euribor.
2,936% ROYAL BK CDA 24/28 FLRMTN 1,13 %
2,466% UBS SWITZERL 24/27 FLR 1,13 %
2,809% NATL BK CDA 25/29 FLR MTN 1,13 %
2,764% BNP PARIBAS 25/29 FLR MTN 1,01 %
3,236% TRATON FIN. 23/26 FLR MTN 0,91 % IHRE VORTEILE o
e Breit gestreutes Rentenportfolio mit kurzen
FONDSPREISE 16.07.2025 AEEHET _ _
e Fokus auf variabel verzinste Anleihen guter Bo-
Wahrung Errechneter Wert nitat
AT0000A044U8 (T) EUR 11.994,80 e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
RISIKEN
. e Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.10.2024 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-

ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen maglich

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab 2
Jahren geeignet

Wahrung Ausschittung
ATO000A044U8 (T) EUR 84,0219
AT0000618723 (A) EUR 240,0000

Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschiittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fir Osterreichische Privatanleger.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fir das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhaltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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