ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Vorsorge Mixfonds veranlagt mindes-
tens 60 % in Anleihen und Geldmarktinstrumente
internationaler Emittenten, die in Euro-Wahrungen
begeben bzw. in Euro abgesichert sind, sowie min-
destens 30 % in Aktien internationaler Unterneh-
men. Die Anleihen/Geldmarktinstrumente oder
deren Emittenten verfligen Uberwiegend Uber ein
Investment Grade-Rating bzw. sind damit ver-
gleichbar.

Der Investmentfonds ist geeignet zur Deckung der
Pensionsriickstellung (Deckungsbeitrag: 72,67 Eu-
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) 30.11.2018 KURZPORTRAIT 14.12.2018
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 353,44
Fondsmanager Rudolf Gattringer, Kurt Eichhorn, CPM
Fondsauflage 27.11.1995
B 64,56% Renten Ausga?eaufschll)agh(AGA) . 0030}00 %
. Verwaltungsgebihr , o p.a.
0,
|| e Ak Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
BE 0,59% Liquiditat Ausschiittungstermin 15.12.
ISIN thesaurierend (T) AT0000722640
ISIN ausschittend (A) AT0000969787

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000722640.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

14.12.2018

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Performance p.a. seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 3,67 % 8,11 % 5,66 % 3,17% -4,24 %
nach AGA 3,51 % 7,79 % 5,04 % 2,16 % -7,02%
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Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veréffentlichten Fondsprei-
sen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Ricknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Werte) beziehen sich
auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verladsslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dar. Bei der Be-
rechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgeblihr) nicht berticksichtigt. Wahrungsschwan-
kungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder ertragsmindernd auswirken.
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Die Renditen von Staatsanleihen der Eurozone gin-
gen im November neuerlich zuriick. Umgekehrt ver-
zeichneten fast alle Nicht-Staatsanleihen (und

19720 Smaenen/bsschete e Emerging Markets Staatsanleihen) einen Anstieg der
S5 S e e e PR G Renditeaufschlage und damit eine schwachere Wert-
e e on Ve entwicklung. Nach dem relativ zufriedenstellenden
30,29% Aktien Industriestaaten Konjunkturverlauf im heurigen Jahr deutet sich fur

4,16% Aktien Emerging Markets

nachstes Jahr ein leichter Wachstumsriickgang im
Euroraum an. Die EZB dirfte daher noch langer ihre
Leitzinsen auf dem aktuellen Niveau von 0 % belas-
sen. Das Anleihenkaufprogramm wird mit Jahresen-
de eingestellt. Es wird aber erwartet, dass bei Be-

PEEEINIECIE PNER darf das langfristige Finanzierungsprogramm fiir

Banken (TLTRO) verléngert wirde. Zuletzt wurde in

FONDSKENNZAHLEN 30.11.2018 Schwachephasen der Anteil an Unternehmensanlei-

Volatilitat (10 Jahre p.a.) 6,22 % hen leicht erhdht. Die Duration bleibt weiter leicht
Sharpe-Ratio (10 Jahre) 124 unter dem Niveau des Gesamtmarktes.

Es gibt an den internationalen Aktienmarkten nach

Duration (ohne Aktien) 6,53 Jahre wie vor einige marktdominierende Themen, die ge-
Durchschnittliche Restlauftzeit (ohne Aktien) 10,41 Jahre I6st werden missen (Brexit, Handelskonflikt USA-
Rendite (ohne Aktien) 3.48 % C"hina, iFaIienisphes I.Defizitve.rfahren).._ Insgesamt
flihrten die Unsicherheiten zu einer erhéhten Unruhe
TOP 5 POSITIONEN 30.11.2018 der Anleger. Im Fonds kam es im November zu fol-
. . genden Veranderungen: Raiffeisen Bank Internatio-
0,682% AUSTRIA 05/20 FLR MTN 1,55 % nal (AT, Finanzen) und Randstand (NL, Industrie)
2,550% B.T.P. 09-41 FLR 1,13 % wurden neu aufgenommen. Zur Géanze verkauft
APPLE INC. 1,01 % wurde hingegen Linamar (CA, Nicht-
1,000% IRLAND 2026 0,78 % Basiskonsumgiiter). Anthem (US, Gesundheitswe-
5,250% POLEN 10/25 MTN 0,75 % sen) wurde im Fonds reduziert. Die aktuelle Divi-
dendenrendite im Fonds liegt bei 3,15 %.
FONDSPREISE 14.12.2018 IHRE VORTEILE
Wihrung Errechneter Wert . Ausgewogen_es, globales Mixportfolio mit Anlei-
AT0000722640 (T) EUR 132,96 hen und Aktien L
AT0000969787 (A) EUR 88.43 o Vermogensauftenun_g unter Berticksichtigung
der Marktpsychologie
e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.12.2017 AL _ _
e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschiittung und Kapitalmdarkten unterliegen marktbedingten
AT0000722640 (T) EUR 1,3726 Kursschwankungen
AT0000969787 (A) EUR 2,0000 e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-
Veranlagungen kdnnen sich ertragsmindernd
Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- auswirken
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent- e Nur fur Anleger mit einem An|agehorizont ab 7
spricht idR der KESt flr &sterreichische Privatanleger. Jahren geeignet

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020 Linz,
Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch
keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfehlung zum
Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar. Die enthal-
tenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von Anderungen
und Erganzungen. Die KEPLER-FONDS KAG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitédt und Vollsténdigkeit der Inhalte und flr das Eintreten von Prog-
nosen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhéaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des
Anlegers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufklarung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréachs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung kénnen sich steuerli-
che Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen personlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese
Information kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend
Steuerauslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen &ndern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen - Kundeninforma-
tionsdokument (KID) sind in deutscher Sprache bei der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos
erhéltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungsausschluss unter www.kepler.at.
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