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KEPLER EMERGING MARKETS RENTENFONDS

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Emerging Markets Rentenfonds ver-
anlagt Uberwiegend in Anleihen aus Schwellen-
landern (engl. Emerging Markets), die in interna-
tionalen Wahrungen begeben sind. Auf Fremd-
wahrungen lautende Anleihen werden in Euro ab-
gesichert. Als Basis flir die Klassifikation als
"Emerging Market" wird neben der entsprechen-
den Liste der Weltbank auch die Definition von
Indexanbietern herangezogen.

Anleihen Emerging Markets

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
o Artikel 6 Offenlegungs-VO

e Anlagehorizont ab 7 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance = Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

s | s [ e | 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Regionen) 30.09.2026 KURZPORTRAIT 16.10.2026
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 277,43
Fondsmanager Mag. Heimo Flink, CPM
25 629% Lotel " Fondsauflage 06.03.2001
6 Lateinamerika
' o,
20,69% Osteuropa Ausgabeaufschla“g (AGA) 30,00 %o
B 16,23% Afrika Verwaltungsgebuhr 1,00 % p.a.
15,32% Asien Rechnungsjahr 01.06. - 31.05.
10,11% Naher/Mittlerer Osten Ausschittungstermin 15.08.
B 0,85% Supranational Referenzwert ja*
1,18% Liquiditat ISIN thesaurierend (T) AT0000718598
ISIN ausschittend (A) AT0000718580
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000718580.
WERTENTWICKLUNG 16.10.2026 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 00%
' 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 4,21 0,70 0,17 8,71 0,81 In % 2016 = 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
nach AGA 4,09 0,41 -0,41 7,65 -2,11 Fonds 8,15 8,13 -6,95 11,02 0,65 -2,97-19,42 8,31 5,72 11,93 -1,28
Referenzwert n.v. n.v. -0,15 8,16 0,88 Referenzwert nv. nv. nv. nv. nv. nv. -19,83 824 4,63 11,90 -1,66

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu Ubertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit mdglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verladsslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) 30.09.2026 BERICHT FONDSMANAGER 30.09.2026

Anleihen aus den Emerging Markets zeigten sich im
3. Quartal trotz eines herausfordernden Umfelds
bemerkenswert widerstandsfahig. Geopolitische

2,83% AA

) Spannungen, insbesondere die Eskalation im Nahen
ozt oo Osten, sowie deutlich steigende Renditen von US-
- Staatsanleihen flhrten nur zu begrenzten Reaktio-
0,30% cc nen bei den Risikoaufschldagen. Die Spreads gemes-
- ems sen am EMBIGD sind weiterhin nahe historischer
- sz:z: Ei:uiditat Tiefstande.
' Unterstitzt wurde diese Assetklasse durch anhal-
tende Kapitalzuflisse, eine rege und erfolgreiche
barstellung ohne Derivate. Emissionstatigkeit sowie liberwiegend robuste Fun-
damentaldaten vieler Schwellenléander. Der Rating-
trend blieb konstruktiv. Argentinien erhielt von
FONDSKENNZAHLEN sl Moody’s ein Upgrade auf B3, wahrend Pakistan von
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 7,56 % S&P und Moody’s hochgestuft wurde. In Venezuela
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ wird sich die Umschuldung aufgrund des schweren
Maximum Drawdown (5 Jahre) 28.91 % Erdbebens etvya_s verzégern. Seneg_al hat Anfang
) ] September offiziell einen Restrukturierungsprozess
Maximum Drawdown (seit Auflage) 35,34 % zur Verringerung der Schulden eingeleitet.
Duration 6,95 Jahre Aufgrund des attraktiven Renditeniveaus werden
B ee e P B 10,52 Jahre US-Zinsen und damit das Duration-Risiko weiterhin
g . ) positiv eingeschatzt. Das Spread-Risiko bleibt an-
Rendite? im Portfolio 713 % gesichts der historisch niedrigen Risikoaufschlage
hingegen leicht reduziert. Im Fonds sind Osteuropa
TOP 5 POSITIONEN 30.09.2026 und Afrika Ubergewichtet, Lateinamerika und Asien
iShares JPMorgan USD EM Bond EH 3,09 % neutral_ positi_oniert, wahrend der Nahe Osten un-
6,400% KATAR 09/40 REGS 1,42 % tergewichtet ist.
0,000% VENEZUELA 05/25 1,38 %
6,250% OMAN 21/31 MTN REGS 1,23 %
6,850% DOMINIK.REPUBLIK 15/45 1,16 % IHRE VORTEILE o _
e Breit gestreutes Rentenportfolio in Anleihen
FONDSPREISE 16.10.2026 SIS Sl Sl e
e Nutzung von Zinsaufschlagen in aufstrebenden
Wahrung Errechneter Wert Emerging Markets
AT0000718598 (T) EUR 227,39 e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
AT0000718580 (A) EUR 98,88 leihenauswahl
RISIKEN
. ¢ Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 17.08.2026 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
Wahrung - Ausschilttung . f(eunrsKrlrlu'(':T(Sgc;rY;?anla(Sngrizd steigender Zinsen
AT0000718598 (T) EUR 21539 bzw. Bonitatsverschlechterungen maglich
AT0000718580 (A) EUR 3,5000

e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7

Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- Jahren geeignet

gaben je Anteil. Die Ausschiittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fir Osterreichische Privatanleger.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fir das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhaltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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