KEPLER
FONDS

PORTFOLIO MANAGEMENT AUSGEWOGEN

Vermdgensverwaltender Investmentfonds

ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Das Portfolio Management AUSGEWOGEN veran- e Privatanleger, professionelle Anleger
lagt dynamisch in verschiedenen Anlageklassen. Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Die strategische Portfolioausrichtung erfolgt zu ca. Anlagehorizont ab 7 Jahre

50 % in Anleiheninvestments und zu ca. 50 % in Taglicher Handel méglich
Aktieninvestments. Eine Abweichung von diesen

Grenzen bis zu jeweils 10 %-Punkten ist mdglich.

Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je

nach Marktlage auch Alternative Investments (zB

(I}g:stoffwerte, Wandelanleihen) beigemischt wer- RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut KID)
+ Typischerweise geringere Ertragschance Typischerweise hohere Ertragschance —
 Niedrigeres Risiko Hoheres Risko —
B 2 | 3| a4 | 5 | s 7 |
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) 30.11.2018 KURZPORTRAIT 14.12.2018
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 141,89
Fondsmanager Roland Himmelfreundpointner
Fondsauflage 18.04.2001
BN 42,77% Renten Ausga?eaufschtl)agh(AGA) . 00(:»}00 %
. Verwaltungsgebihr , o p.a.
0,
— ABATED Rechnungsjahr 01.04. - 31.03.
Bl 6,83% Liquiditat Ausschiittungstermin 15.06.
ISIN thesaurierend (T) AT0000707559
ISIN ausschittend (A) AT0000707542
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000707559.
WERTENTWICKLUNG 14.12.2018 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Performance p.a. seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr -30,0 %
vor AGA 2,23 % 6,53 % 4,36 % 3,10% -2,54 % -40.0 %
nach AGA 206% 653% 4,36% 3,10% -2,54% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veréffentlichten Fondsprei-
sen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Ricknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Werte) beziehen sich
auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verladsslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dar. Bei der Be-
rechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht berlcksichtigt. Wahrungsschwan-
kungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder ertragsmindernd auswirken.
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Zu Monatsbeginn mussten die internationalen Ak-
tienmarkte Kursverluste hinnehmen. Gegen Ende
des Monats konnten sich diese wieder gut erholen

16,60% Staatsanleihen/besicherte Anleihen

S, T e i A und verzeichneten Gewinne. Die europdischen Bor-
e e v sen hinkten wiederum hinterher. Der ungel6ste Bre-
3,72% Anleihen Emerging Markets Xit sowie die Budgetstreitigkeiten zwischen Italien
50 e i s und der EU sorgten fir Unsicherheit an den Mé&rk-
6,92% Geldmarkt ten. Im Aktienbereich erzielten folgende Fonds die

beste Wertentwicklung: BlackRock Emerging Mar-
kets Equity Fund und der Robeco US Conservative
Equities.

Wahrend der volatileren Marktphasen zeigten sich
europdischen Staatsanleihen als sichere Hdfen und
verbuchten Kursgewinne. Spreadprodukte, wie

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN 30.11.2018 High-Grade-, High-Yield-Unternehmensanleihen und
Volatilitat (10 Jahre p.a.) 7,36 % Anleihen aus den Emerging-Markets-Landern (hard
Sharpe-Ratio (10 Jahre) 0,86 currency) verbuchten geringfligig hdhere Risikoauf-

schldge. Folgende Fonds zeigten im Anleihebereich

Duration (ohne Aktien) 4,01 Jahre im November die beste Wertentwicklung: KEPLER
Durchschnittliche Restlaufzeit (chne Aktien) 3,59 Jahre Osteuropa Plus Rentenfonds und der Apollo 2 Global
Rendite (ohne Aktien) 2,45 % Bond Fonds.
Die Behavioral-Finance-Indikatoren befinden sich
TOP 5 POSITIONEN 30.11.2018 trotz héherer Marktschwankungen weiterhin im neu-
: . tralen Bereich. Die Aktienbewertungen erachten wir
KEPLER Risk Select Aktienfonds IT (T) 5,03 % als fair, womit wir an der neutralen Gewichtung zwi-
KEPLER Value Aktienfonds IT (T) 4,99 % schen Aktien und Anleihen festhalten. Die starkere
KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds 4,96 % Beimischung defensiverer Aktienstrategien, welche
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. 4,11 % in den letzten Monaten deutlich positive Beitrdge er-
KEPLER Vorsorge Rentenfonds IT (T) 4,09 % zielten, bleibt bestehen. Zuletzt wurde das Gewicht
verstarkt auf Value-Titel gelegt.
FONDSPREISE 14.12.2018 IHRE VORTEILE
Wiahrung Errechneter Wert o Aus_gewogenes Portfoliomanagement mit ver-
AT0000707559 (T) EUR 138,21 schlede.nen Anlage_lflassen ab.50.000 Euro i
AT0000707542 (A) EUR 114,53 o D_yna_m|sche Vermogensauftent_,lng unter Bertick-
sichtigung der Marktpsychologie
e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.06.2018 AL _ _
e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschiittung und Kapitalmdarkten unterliegen marktbedingten
AT0000707559 (T) EUR 0,8979 Kursschwankungen
AT0000707542 (A) EUR 2,0000 ¢ Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-
Veranlagungen kdnnen sich ertragsmindernd
Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- auswirken
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent- e Nur fur Anleger mit einem An|agehorizont ab 7
spricht idR der KESt flr &sterreichische Privatanleger. Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrdchtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020 Linz,
Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch
keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfehlung zum
Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar. Die enthal-
tenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschdtzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von Anderungen
und Erganzungen. Die KEPLER-FONDS KAG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitédt und Vollsténdigkeit der Inhalte und flr das Eintreten von Prog-
nosen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhéaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des
Anlegers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufklarung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréachs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung kénnen sich steuerli-
che Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhingen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese
Information kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrankte Steuerpflicht in Osterreich betreffend
Steuerauslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermdgens in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen &ndern kann. Der aktuelle Prospekt (fiir OGAW) sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen - Kundeninforma-
tionsdokument (KID) sind in deutscher Sprache bei der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos
erhéltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungsausschluss unter www.kepler.at.
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