KEPLER
FONDS

PORTFOLIO MANAGEMENT DYNAMISCH

ANLAGESCHWERPUNKT

Das Portfolio Management DYNAMISCH veranlagt
dynamisch in verschiedenen Anlageklassen. Die
strategische Portfolioausrichtung erfolgt zu ca. 70
% in Aktieninvestments und zu ca. 30 % in Anlei-
heninvestments. Eine Abweichung von diesen
Grenzen bis zu jeweils 10 %-Punkten ist mdglich.
Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je
nach Marktlage auch Alternative Investments (zB
Rohstoffwerte, Wandelanleihen) beigemischt wer-
den. Der Investmentfonds férdert O6kologische
und/oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu

ESG - nachhaltig - vermogensverwaltend

ZIELMARKT

Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Artikel 8 Offenlegungs-VO
Berucksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des ‘ 1 ‘ P ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen)  28.03.2024 KURZPORTRAIT 15.04.2024
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 115,33
Fondsmanager Roland Himmelfreundpointner
Fondsauflage 18.04.2001
22,58% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 0,00 %
69,45% Aktien Verwaltungsgebihr 1,00 % p.a.
6,97% Alternative Investments Rechnungsjahr 01.04. - 31.03.
A (L Ausschittungstermin 15.06.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000707534
ISIN ausschiittend (A) AT0000707526

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000707526.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

15.04.2024

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 20 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Performance p.a. seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 2,52 % 533% 451% 3,76% 17,39%
nach AGA 2,37 % 533% 451% 3,76% 17,39%
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Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den ver-
Offentlichten Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Ricknahmepreises unter Rickgriff
auf allféllige, indikative Werte) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldss-
lichen Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden
individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgeblhr nicht berlicksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-
Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder ertragsmindernd auswirken.
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Die Aktienmarkte legten im 1. Quartal kraftig zu
—-globale Aktienindizes sogar zweistellig (in EUR).

— 106 S b e AT Ausschlaggebend daflir waren unter anderem star-
i ke Wirtschaftsdaten in den USA, eine positive Un-

3,23% Anleihen Emerging Markets ternehmensberichtssaison sowie die Abkehr von
e v e i e der restriktiven Notenbankpolitik in den gréBten
W 11,219 Aktien Emerging Markets Volkswirtschaften (mit Ausnahme von Japan). Die
e o Rezessionswahrscheinlichkeiten in den USA wurden

von Okonomen deutlich nach unten revidiert und
die Investorenstimmung hellte sich merklich auf.
Im Portfolio hat sich die héhere Gewichtung von
Growth-Aktien bezahlt gemacht -angetrieben vom
KI-Boom um die Nvidia-Aktie profitierte das ge-
samte Tech-Segment. Da sich die Finanzierungs-

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN AV TP kosten zuletzt wieder erhoht haben, erfolgt nun ein
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 11,98 % Favoritenwechsel bei den Stilen: Ab April werden
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,35 wieder Value-Titel hdher gewichtet.
Maximum Drawdown (5 Jahre) 2455 % Das Anleihesegment musste zundchst Kursrick-
) ] ' gange hinnehmen, da die Uberzogenen Zinssen-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 45,54 % kungsfantasien des letzten Jahres wieder sukzessi-
Duration (ohne Aktien) 5,47 Jahre ve ausgepreist wurden. Aktuell werden sowohl in
Durchschnittiiche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v. den USA als auch in der Eurozone drei Zinssenkun-
oy . ) gen bis Jahresende erwartet, was durchaus im Ein-
Rendite? (ohne Aktien) 2 G klang mit den Aussagen der Notenbanken steht. Im
gesamten 1. Quartal blieb fir die Staatsanleihen
TOP 5 POSITIONEN 28.03.2024 ein kleines Minus (brig, Unternehmensanleihen
KEPLER Growth Aktienfonds IT (T) 11,06 % High—G_rade und High—YieId_ sowie Anleihen der
SLLS.II-T.R.P.S.US L.C.G.E. 557 0 Emerging Markets konnten hingegen zulegen. Auch
! die strategische Investition von Wandelanleihen
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. 4,91 % sorgte fir Zugewinne im Portfolio.
iShsIV-iS.MSCI USA Val.Fac.ESG 4,63 %
UBS(L)Bd-Convert Global (EUR) 4,50 % IHRE VORTEILE _ _
e Ertragsorientiertes Portfoliomanagement mit
FONDSPREISE 15.04.2024 verschiedenen Anlageklassen ab 50.000 Euro
e Dynamische Vermdgensaufteilung unter Be-
Wahrung Errechneter Wert riicksichtigung der Marktpsychologie
AT0000707534 (T) EUR 162,91 e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
AT0000707526 (A) EUR 126,96 selektion
RISIKEN
. e Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.06.2023 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-

ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont
ab 10 Jahren geeignet

Wahrung Ausschittung
AT0000707534 (T) EUR 0,8250
AT0000707526 (A) EUR 2,5000

Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschiittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fir Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung -vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fur das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhéltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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