KEPLER
FONDS

PORTFOLIO MANAGEMENT DYNAMISCH

ANLAGESCHWERPUNKT

Das Portfolio Management DYNAMISCH veranlagt
dynamisch in verschiedenen Anlageklassen. Die
strategische Portfolioausrichtung erfolgt zu ca. 70
% in Aktieninvestments und zu ca. 30 % in Anlei-
heninvestments. Eine Abweichung von diesen
Grenzen bis zu jeweils 10 %-Punkten ist mdglich.
Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je
nach Marktlage auch Alternative Investments (zB
Rohstoffwerte) beigemischt werden. Der Invest-
mentfonds férdert 6kologische und/oder soziale
Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-VO). Informationen zu den nach-

Vermdgensverwaltend - Mix international

ZIELMARKT

Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Artikel 8 Offenlegungs-VO
Berucksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance = Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

haltigkeitsrelevanten Aspekten des Fonds gemaf 1 9 4 5 6 7
Offenlegungs-VO sind dem aktuellen Prospekt zu -- ‘ ‘ ‘
entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen)  30.06.2025 KURZPORTRAIT 15.07.2025
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 134,01
Fondsmanager Roland Himmelfreundpointner
Fondsauflage 18.04.2001
Ausgabeaufschlag (AGA) 0,00 %
21,55% Renten Verwaltungsgebihr 1,00 % p.a.
7?2:“?’ :‘”e" . Rechnungsjahr 01.04. - 31.03.
,04% Alternative Investments " .
0,87% Liquiditat Ausschittungstermin 15.06.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000707534
ISIN ausschiittend (A) AT0000707526

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000707526.

WERTENTWICKLUNG 15.07.2025 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 00%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YD
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD
vor AGA 2,00 4,30 6,83 8,30 4,87
Fonds 4,05 7,83 5,39 -6,25 17,77 -2,07 16,46 -15,15 13,60 16,82 -0,99
nach AGA 2,00 4,30 6,83 8,30 4,87

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.

Produktblatt - Portfolio Management DYNAMISCH

Seite 1 von 2



KEPLER
FONDS

PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) 30.06.2025 BERICHT FONDSMANAGER 30.06.2025

An den Kapitalmarkten ging es im 1. Halbjahr 2025
hin und her. Schwelende Handelskonflikte und geo-
politische Spannungen sorgten zwischenzeitlich flr

o s e héhere Kursschwankungen an den Bdrsen. Ein vdl-
5,20% Anieihen Emerging Markets liges Zolldesaster konnte ein paar Tage nach dem
e o i viee "Liberation-Day" durch das Einlenken der Trump-
BN 66,37% Aktien Industriestaaten Administration verhindert werden. Mittlerweile wer-
B oo e ket den sukzessive neue Handelsabkommen abge-
. 1,21% Geldmarkt schlossen und die gréBten Aktienindizes konnten
sich wieder kraftig erholen - in Lokalwahrung er-
reichten manche Borsen gar neue Hochststande.
Darstellung ohne Derivate. Die Entscheidung Mitte Marz, Aktien in den
KEPLER-Mischportfolios héher zu gewichten, hat
sich bislang ausgezahlt. Einziger Wermutstropfen
FONDSKENNZAHLEN SIS ist der schwache US-Dollar, der die Performance
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 10,59 % aus Euro-Investor-Sicht schmélert. Gut funktioniert
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,52 hat auch die Stile-Gewichtung von Value- und
Maximum Drawdown (5 Jahre) 16,66 % Sgcr)f\g/:fr:;;’-\:ggebnei-traéilgzsechs Monate lieferten positive
Maximum Drawdown (seit Auflage) 45,54 % Im Anleihesegment waren wieder einmal Spread-
Duration (ohne Aktien) 5,35 Jahre Produkte wie Unternehmensanleihen High-Grade
Durchschnittiiche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v. ;r;dk:t'gh;j\(ée'% sowie Qg'ned"ﬁtzg ?:]Lgse delnfmsggt'gg
r i r itebringer.
Rendite? (ohne Aktien) ST G schnitten im 1. Halbjahr Wandelanleihen ab, die am
Aktienmarkt mit partizipieren konnten und in die
TOP 5 POSITIONEN 30.06.2025 wahrungsgesichert investiert wird. Aber auch
KEPLER Value Aktienfonds IT (T) 7.10 % Staatse_mleihen Iieﬂ_erten einen pos_itiven Beitrag_._Sie
KEPLER Growth Aktienfonds IT (T) 6.32 % waren in den voIa_tlleren Phasen ein guter Stabilisa-
SILS.II-T.R.P.S.US L.C.G.E. 5:60 % tor. Die U_bergeW|_chtung von Aktien zulasten von
Xtr.(IE) - MSCI USA 5,24 % it:;t;acge:fgliﬁ'bt aufrecht.
- [s)
Brandes Inv.Fds-B.US Value Fd 4,27 % e Ertragsorientiertes Portfoliomanagement mit
FONDSPREISE 15.07.2025 verschiedenen Anlageklassen ab 50.000 Euro
e Dynamische Vermdgensaufteilung unter Be-
Wahrung Errechneter Wert riicksichtigung der Marktpsychologie
AT0000707534 (T) EUR 174,69 e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
AT0000707526 (A) EUR 131,99 selektion
RISIKEN
. e Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.06.2025 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
. . ten Kursschwankungen
AT0000707534 (T) Wahgﬂ]g Aussmﬁg:gi o Wéhrungsthwankyngen bei Night-Euro-Veran-
AT0000707526 (A) EUR 4.0000 lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-

ken
e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- .
g ab 10 Jahren geeignet

gaben je Anteil. Die Ausschiittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fir Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fir das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhaltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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