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KEPLER HIGH GRADE CORPORATE RENTENFONDS

ESG - nachhaltig - Anleihen global High Grade

ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Der KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds * Privatanleger, professionelle Anleger
veranlagt Uberwiegend in Unternehmensanleihen o Vertrieb in Osterreich, Deutschland
(engl. Corporate Bonds) internationaler Emitten- o Artikel 8 Offenlegungs-VO

ten, die in Euro-Wahrungen begeben bzw. in Euro ¢ Berlcksichtigung Auswirkungen
abgesichert sind. Diese Anleihen/Geldmarktin- Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)
strumente oder deren Emittenten verfiigen Uber ¢ Anlagehorizont ab 5 Jahre

ein Investment Grade-Rating bzw. sind damit
vergleichbar. Der Investmentfonds férdert dkolo-
gische und/oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO

(EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informatio- RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut BIE)

nen zu den nachhaltigkeitsreleva nten Aspekten + Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise hohere Ertragschance —
des Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem ak- “~ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko—
tuellen Prospekt zu entnehmen. 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Branchen) 29.02.2024 KURZPORTRAIT 28.03.2024
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 153,17
B 32,44% Banken Fondsmanager Mag. Markus Gotsch, CEFA
BN 11,62% Konsumgiiter nicht-zyklisch Fondsauflage 17.02.2003
Bl 8,55% Konsumgiiter zyklisch 0
i Ausgabea ufschla"g (AGA) 2,50 %
Bl 6,83% Kommunikation VerWaItUngSgebUhr 0,55 % p.a.
W 5,79% Versicherungen Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
B 4,71% Energie . .
Bl 3,18% Sonstiges Finanzwesen Aussch uttungsterm in 15.11.
Bl 18,83% Sonstige Branchen Referenzwert ja, siehe BIB*
W 1,10% Liquiditat ISIN thesaurierend (T) AT0000653696
ISIN ausschiittend (A) AT0000653688
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000653688.
WERTENTWICKLUNG 28.03.2024 WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 20 Jahre)
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Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Performance p.a. seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr -10,0 %
vor AGA 2,44 % 0,90 % -0,71% -2,58 % 6,82 % -15.0 %
nach AGA 2,30 % 0,61% -1,30% -3,53% 4,22% ’ 2004 2006 2008 20102012 2014 2016 2018 2020 2022 YTD

* Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Einsatz dieses Referenzwertes nicht eingeschrénkt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Be-
standteil des Referenzwertes sind, jederzeit moglich.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veréffentlichten Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der
Auszahlung des Ricknahmepreises unter Rickgriff auf allféllige, indikative Werte) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldssli-
chen Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr nicht
beriicksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserh6hend oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Rrating) 29.02.2024 BERICHT FONDSMANAGER 29.12.2023

Ein sehr erfreuliches Veranlagungsjahr 2023 ging
zu Ende. Die Aussichten auf einen bereits erreich-

W 1,68% AAA ten Zinsgipfel der EZB und tiefer als erwartet verof-
o fentlichte Inflationsdaten lésten zuletzt eine Rally
— ) BEEER A am Kapitalmarkt aus. High-Grade-Unternehmens-
Bl 49,38% BBB anleihen profitierten nicht nur von den tieferen
BN 2,20%BB Renditen, sondern auch von riickldufigen Risikoauf-
Bl 0,91%NR schlagen. Diese erreichten im Dezember Tiefststan-
BN 1,11% Liquiditat de im Kalenderjahr. Auf das Gesamtjahr gesehen
waren nachrangige Titel und Anleihen aus dem Im-
mobiliensektor auf der Gewinnerseite. Klassische
barstellung ohne Derivate. Industrieanleihen konnten dem starken Trend nicht
ganz folgen.
FONDSKENNZAHLEN Ve lb Der Ausblick flir das neue Jahr bleibt solide, auch
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 5,03 % wenn die Kursbewegung seit Ende Oktober einiges
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ der sehr guten Erwartung bereits realisiert hat. Die
Maximum Drawdown (5 Jahre) 18.46 % E!nst|eg§rend|te liegt akEueII etyvas _untel_' 4 0/9 u_nd
) ] bietet einen guten Schatzer flir die mittelfristige
Maximum Drawdown (seit Auflage) 18,46 % Planung. In den nichsten Monaten wird der Markt
Duration 4,55 Jahre einen Fokus auf die weitere EZB-Politik legen. Er-
B ree e P Bt 6,16 Jahre hohte Risikoaufschlage weist der Sektor fir Immo-
o ) bilienanleihen auf.
Rendite im Portfolio 4,09 %
Nach der sehr guten Entwicklung der Kapitalmarkt-
TOP 5 POSITIONEN 29.02.2024 renditen wurde das Zinsrisiko im Fonds auf neutral
4,268% HYPO TIROL 01/26FLR MTN 0,66 % bzv_v. leicht n_egativ_ gese_nkt. Fina_nzanlei_l_wen sind
4,625% VOLKSWAGEN INTL18/UND.FLR 0,60 % aiec'ﬁigtgege””ber Nicht-Finanzanleihen starker ge-
5,701% ALPERIA 23/28 MTN 0,57 % )
4,625% VOLKSWAGEN BK. MTN 23/31 0,57 %
4,125% BFCM 23/29 MTN 0,57 % IHRE VORTEILE S
e Breit gestreutes Rentenportfolio mit soliden Er-
tragschancen
FONDSPREISE 28.03.2024 e Fokus auf Unternehmensanleihen mit Zinsauf-
Wahrung Errechneter Wert schldagen guter Bonitat
AT0000653696 (T) EUR 146,77 e Aktiver Managementansatz mit nachhaltiger
AT0000653688 (A) EUR 97,80 Anleihenauswahl
RISIKEN
. e Veranlagungen an den internationalen Geld-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.11.2023 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-

ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen maglich

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Wahrung Ausschittung
AT0000653696 (T) EUR n.v.
AT0000653688 (A) EUR 1,0000

Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschiittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fir Osterreichische Privatanleger.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.
1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020
Linz, Osterreich, erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt
auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfeh-
lung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar.
Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissenstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung -vorbehaltlich von An-
derungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fur das Eintreten von Progno-
sen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des An-
legers bedarf, ersetzt diese Information nicht die personliche Beratung und Risikoaufkldrung durch den Kundenberater im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es
wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung konnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Infor-
mation kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuer-
auslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei
der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at kostenlos erhéltlich. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungs-
ausschluss unter www.kepler.at. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechts-
durchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-FONDS KAG
den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann.
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