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KEPLER-FONDS KEPLER Multi-Flex Portfolio
Kapitalanlagegesellschaft 01.04.2022 bis 30.09.2022

Allgemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft

Gesellschafter:

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Oberdsterreichische Versicherung Aktiengesellschaft

Staatskommissare:

Mag. Gabriele Herbeck
MMag. Marco Rossegger

Aufsichtsrat:

Mag. Christian Ratz (Vorsitzender)

Mag. Klaus Kumpfmiiller (Stv. Vorsitzender)
Dr. Teodoro Cocca

Mag. Serena Denkmair

Gerhard Lauss

Mag. Othmar Nagl

Geschiftsfiihrung:

Andreas Lassner-Klein
Dr. Michael Bumberger

Prokuristen:

Mag. Josef Bindeus

Kurt Eichhorn

Dietmar Felber

Rudolf Gattringer

Mag. Bernhard Hiebl

Roland Himmelfreundpointner
Mag. Uli Kramer

Mag. Katharina Lang

Renate Mittmannsgruber

Alle Daten und Informationen wurden mit groRter Sorgfalt zusammengestellt und gepriift. Die verwendeten Quellen stufen wir als zuverldssig
ein. Die verwendete Software rechnet mit einer groBeren Genauigkeit als die angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen konnen Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Die Vervielfiltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage

sowie die Einspielung und Verarbeitung dieser Daten in IT-Systeme bedarf der vorherigen ausdriicklichen Zustimmung der KEPLER-FONDS
KAG.
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

Sehr geehrter Anteilinhaber!

KEPLER Multi-Flex Portfolio

KEPLER Multi-Flex Portfolio
01.04.2022 bis 30.09.2022

Die KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. erlaubt sich, den Halbjahresbericht des KEPLER Multi-Flex
Portfolio - OGAW gem. §§ 2 iVm 50 InvFG 2011 - vom 1. April 2022 bis 30. September 2022 vorzulegen.

In den Subfonds wurde von deren jeweils verwaltenden Verwaltungsgesellschaften Verwaltungsentschadigungen zwischen
0,10 % und 4,00 % per anno verrechnet (exkl. einer allfélligen erfolgsabhangigen Gebihr). Fir den Kauf der Anteile
wurden keine Ausgabeaufschlage in Rechnung gestellt.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniiber dem Beginn des Berichtszeitraums

Fondsdetails

Fondsvermégen

per 31.03.2022
EUR
52.233.083,72

per 30.09.2022
EUR
44.938.861,64

errechneter Wert je Ausschittungsanteil 98,18 86,17
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil 101,12 88,75
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil 99,36 86,97
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil 102,34 89,57
Umlaufende KEPLER Multi-Flex Portfolio-Anteile zum Berichtsstichtag

Ausschiittungsanteile per 31.03.2022 4.768,398
Ausgabe 66,551
Ricknahmen 0,000
Ausschiittungsanteile per 30.09.2022 4.834,949
Thesaurierungsanteile per 31.03.2022 520.965,704
Ausgabe 9.122,066
Ricknahmen -18.172,506
Thesaurierungsanteile per 30.09.2022 511.915,264
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

Vermoégensaufstellung zum 30.09.2022

KEPLER Multi-Flex Portfolio
01.04.2022 bis 30.09.2022

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL

NOMINALE ZUGANGE  ABGANGE IN EUR IN %

IN TSD

Wertpapiervermégen
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere
Zertifikate/Indexzertifikate
lautend auf USD
IE00B4ND3602 ISHARES PHYS.MET.O.END ZT 30.000 30.000 32,32 991.816,69 2,21
In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an OGAW und OGA
lautend auf EUR
LU1437018598 AIS-A.IN.JPM EMU G.IGUETF 38.100 45,81 1.745.265,75 3,88
LU1931975079 AM.1.S.-A.P.EO CO.UEDREOD 196.200 6.000 17,15 3.364.496,46 7,49
ATO000ATNQT7 APOLL.NACH.EO CORP.BD A3A 31.200 80,77 2.520.024,00 5,61
AT0000AOLGZ1 APOLLO 2 GLOBAL BD A2 A 24 1 95.068,77 2.281.650,48 5,08
IEO0BDT8V027 INVESCOM2 PREFSH EURHD A 122.500 14,78 1.810.978,75 4,03
IE00BIM6ESJ31 ISHSVI-G.C.BD EO H DIST 30.000 84,11 2.523.360,00 5,62
IE00BOMBRS56 ISHSVI-JPM DL BD EOH DIS 15.100 62,47 943.221,50 2,10
AT0000722558 KEPLER Euro Plus Rentenfonds (T) 13.700 169,50 2.322.150,00 5,17
AT0000A2MHG3 KEPLER Euro Rentenfonds (IT) (T) 43.100 83,66 3.605.746,00 8,01
ATO000A1CTE6 KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds IT (T) 19.900 1.500 1.500 134,89 2.684.311,00 5,97
LU1190417599 LYXOR IF-LYX.SM.0.R.UECEO 35.000 173.000 138.000 97,73 3.420.375,00 7,60
AT0000818059 MACQUARIE BONDS EUROPE T 19.000 118,02 2.242.380,00 4,99
LU0832435464 MUL-LYX.S+P500VFER UE A 300.000 1.250.000 950.000 3,57 1.072.350,00 2,39
LU0569863755 UBAM-GLBL HIGH YIE.IHCEUR 10.000 150,78 1.507.800,00 3,36
LU1645380368 UBSLFS-BB EO I.L.1-10EOAD 155.300 10.000 14,40 2.236.009,40 4,98
LU0290357176 XTR.Il EURZ.GOV.BD 5-7 1C 11.700 211,92 2.479.464,00 5,52
Summe Wertpapiervermogen 37.751.399,03 84,00
Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR 7.223.991,17 16,08
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 7.223.991,17 16,08
Sonstiges Vermdgen
Ausstehende Zahlungen -36.598,47 -0,08
Zinsen Anlagekonten (inkl. negativer Habenzinsen) 69,91 0,00
Summe sonstiges Vermogen -36.528,56 -0,08
Fondsvermégen 44.938.861,64 100,00
Devisenkurse
Vermoégenswerte in fremder Wéhrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:
WAHRUNG KURS
US-Dollar (USD) 0,9776
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KEPLER-FONDS KEPLER Multi-Flex Portfolio
Kapitalanlagegesellschaft 01.04.2022 bis 30.09.2022

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage von Kursen bzw. Marktsatzen per 29. September 2022
oder letztbekannte bewertet.

Regeln fiir die Vermégensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlief3lich der Ertragnisse durch die Zahl
der ausgegebenen Anteile. Bei Investmentfonds mit mehreren Anteilscheingattungen ergibt sich der Wert eines Anteiles einer
Anteilscheingattung aus der Teilung des Wertes einer Anteilscheingattung einschlief3lich der Ertragnisse durch die Zahl der
ausgegebenen Anteile dieser Anteilscheingattung.

Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der im Investmentfonds befindlichen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Anteile an Investmentfonds und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Investmentfonds gehérenden
Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, zu ermitteln.

Die Kurswerte der Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:
a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir
einen Vermodgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW, OGA oder AIF werden mit den zuletzt verfligbaren Ricknahmepreisen bewertet bzw. sofern deren Anteile
an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Abwicklungspreises berechnet.

Zur Preisberechnung des Investmentfonds werden grundsatzlich die jeweils letzten veréffentlichten bzw. verfiigbaren Kurse der vom
Investmentfonds erworbenen Vermdgenswerte herangezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte Kurs aufgrund der politischen oder
wirtschaftlichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann eine Preisberechnung fir
den Investmentfonds unterbleiben, wenn dieser 5 % oder mehr seines Fondsvermégens in Vermdgenswerte investiert hat, die keine bzw.
keine marktkonformen Kurse aufweisen.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften gem. VO (EU) 2015/2365

In den Fondsbestimmungen des Investmentfonds werden Angaben zu unter diese Verordnung fallende Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
(Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschéfte) gemacht, sodass grundsatzlich die Moglichkeit besteht, derartige Geschafte fir den
Investmentfonds zu tatigen.

Die derzeitige Strategie des Investmentfonds sieht jedoch weder die Durchfuhrung von Pensions- oder Wertpapierleihegeschaften noch
den Abschluss von Total Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschaften vor.

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 durchgefiihrt daher erfolgen keine Angaben gem. Art 13 iVm Abschnitt A des Anhangs zu VO (EU) 2015/2365.

Seite 7



KEPLER-FONDS KEPLER Multi-Flex Portfolio
Kapitalanlagegesellschaft 01.04.2022 bis 30.09.2022

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefiihrt sind

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
STUCKE/NOMINALE IN TSD STUCKE/NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermégen

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an OGAW und OGA

lautend auf EUR

IE00B4X9L533 HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 642.000 882.000
IE00B60SX394 INVESCO MSCI WORLD ETF 221.800 302.800
IEO0BTJRMP35 X(IE)-MSCI EM.MKTS 1CDL 78.000 108.000
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KEPLER-FONDS KEPLER Multi-Flex Portfolio
Kapitalanlagegesellschaft 01.04.2022 bis 30.09.2022

Zusammensetzung des Fondsvermoégens per 30.09.2022

Wertpapiervermégen EUR %

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Zertifikate/Indexzertifikate 991.816.69 221

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an OGAW und OGA 36.759.582.34 81.79
Summe Wertpapiervermogen 37.751.399,03 84,00
Bankguthaben/Verbindlichkeiten EUR %
Summe Bankguthaben/Verbindlichkeiten 7.223.991,17 16,08
Sonstiges Vermdgen EUR %
Summe Sonstiges Vermoégen -36.528,56 -0,08
FONDSVERMOGEN 44.938.861,64 100,00

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Andreas Lassner-Klein Dr. Michael Bumberger
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