ANNEX Il

Information gemaR Art. 8 VO (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO)

Name des Produkts: VM Aktien Select
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Im VM Aktien Select erfolgt die Auswahl der Investitionen anhand eines nachhaltigen Anlageprozesses. Dabei
spielen bei der Auswahl der Einzeltitel Ratings der Nachhaltigkeitsagentur ISS ESG und Ausschlusskriterien ebenso
eine Rolle wie der Meinungsaustausch von Experten im KEPLER-Ethikbeirat. Auch die Auswahl der Subfonds
erfolgt anhand von Nachhaltigkeitskriterien.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Investmentfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Mermale
erreicht werden.
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bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zur Messung der okologischen und sozialen Merkmale des Investmentfonds wird der ISS ESG Performance Score
herangezogen.

Der ISS ESG Performance Score bewertet die Nachhaltigkeit des Portfolios. Die Bewertung erfolgt auf einer Skala
von 0 bis 100. Je hoher die Bewertung, desto nachhaltiger das Portfolio.

Weiters erfolgt eine Bewertung der 6kologischen und sozialen Merkmale durch eine Verwendung externer
Datenpunkte, die im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flr die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?“
naher beschrieben wird.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen tragen durch Produkte/Dienstleistungen der investierten
Unternehmen entsprechend der Einschatzung von ISS ESG zu einem oder mehreren der 17
Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen (UN SDGs - Sustainable Development Goals) je in
unterschiedlichem Ausmall bei: keine Armut, kein Hunger; Gesundheit und Wohlergehen;
hochwertige Bildung; Geschlechtergleichheit; sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen; bezahlbare
und saubere Energie; menschenwdrdige Arbeit und Wirtschaftswachstum; Industrie, Innovation und
Infrastruktur; weniger Ungleichheiten; nachhaltige Stadte und Gemeinden; nachhaltige/r Konsum und
Produktion; MaBnahmen zum Klimaschutz; Leben unter Wasser; Leben an Land; Frieden,
Gerechtigkeit und starke Institutionen; Partnerschaften zur Erreichung der Ziele.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, keinem der &kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Aufgrund nachfolgender Kriterien wird gewahrleistet, dass die nachhaltigen Investitionen keinem der
Okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden: Unternehmen mit Exposure
in kontroverse Waffen oder thermische Kohle (Férderer mit einem Umsatzanteil groRer/gleich 1 %)
sowie Unternehmen, die etablierte Normen wie Menschen- oder Arbeitsrechte missachten, kommen
nicht als Emittenten nachhaltiger Investitionen in Betracht. Die Unternehmen miissen zudem
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls — Principal
Adverse Impacts), werden bei der Ermittlung der nachhaltigen Investitionen durch eine Prifung
der Emittenten auf Negativbeitrdge zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen
bericksichtigt. Zudem werden die Emittenten dahingehend gepriift, ob ihre Aktivitdten eine
erhebliche nachteilige Auswirkung auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben: Exposure in kontroverse
Waffen oder thermische Kohle (Férderer mit einem Umsatzanteil groRer/gleich 1 %),
Missachtung etablierter Normen wie Menschen- oder Arbeitsrechte, Kontroversen bei Umwelt-
oder Wirtschaftspraktiken.

Bei der Auswahl der Aktieneinzeltitel werden zudem die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Ausschlusskriterien (Negativkriterien) als auch den ,,Best-in-
Class” Ansatz (Positivkriterien) beriicksichtigt.
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Wie die einzelnen Nachhaltigkeitsfaktoren im Investitionsprozess einbezogen werden,
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?".

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Bei der Ermittlung des Anteils an nachhaltigen Investitionen werden die tiber die Subfonds
investierten Unternehmen dahingehend Uberprift, ob sie gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte verstoBen. Nur Unternehmen, die hier keine VerstoRe aufweisen und Kriterien
der guten  Unternehmensfihrung  (Vermeidung von  Arbeitsrechtskontroversen,
Menschenrechtskontroversen, kontroverses Umweltverhalten) einhalten, kénnen als
Emittenten nachhaltiger Investitionen in Betracht kommen.

Bei der Auswahl der Aktieneinzeltitel werden zudem Unternehmen, die gegen die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte verstoRen, werden Uber das Ausschlusskriterium ,Bestatigte
Nichteinhaltung etablierter Normen* (Arbeitsrechtskontroversen,
Menschenrechtskontroversen, kontroverses Umweltverhalten) von der Investition
ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

x

Ja, der Investmentfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls — Principal Adverse Impacts), welche anhand einer Reihe von
Indikatoren in den Bereichen ,Klima und Umwelt“, ,Soziales und Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und Bestechung” sowie ,Staaten und
supranationale Organisationen” dargestellt werden.

Die Berlicksichtigung erfolgt einerseits durch die Kriterien der Subfondsauswahl, wonach der
Uberwiegende Anteil der Subfonds, die nicht nahezu ausschlieBlich in 6ffentliche Anleihen bzw. in
inflationsindexierte Anleihen investieren, die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) beriicksichtigen missen.

Andererseits erfolgt auch eine Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bei der
Auswahl der Aktientitel sowohl durch Ausschlusskriterien (Negativkriterien) als auch den ,Best-in-
Class“ Ansatz (Positivkriterien).
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Nachfolgend wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsindikatoren fur nachteiligen Auswirkungen
durch den Investitionsprozess bei Aktieneinzeltiteln insbesondere beriicksichtigt werden sowie die
MaRnahmen die dazu ergriffen werden:

PAls 1-3 - Treibhausgasemissionen; CO2-Fuabdruck; THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in
die investiert wird: Unternehmen mit Exposure im Bereich der fossilen Brennstoffe werden bei
Uberschreitung verschiedener Umsatzschwellen, je nach Art des Tatigkeitsbereiches (Kohleabbau,
Stromerzeugung aus Kohle, Olsande, Fracking, andere fossile Brennstoffe), ausgeschlossen. Es
erfolgt zudem eine Berlcksichtigung im ISS SDG Impact Rating (“ SDG 13 MaRnahmen zum
Klimaschutz ”)

PAl 4 - Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind:
Unternehmen mit Exposure im Bereich der fossilen Brennstoffe werden nach verschiedenen
Umsatzschwellen, je nach Art des Tatigkeitsbereiches (Kohleabbau, Stromerzeugung aus Kohle,
Olsande, Fracking, andere fossile Brennstoffe), ausgeschlossen.

PAl 5 - Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen: Eine Bericksichtigung erfolgt im 1SS ESG Corporate Rating (Indikator "Energy use -
Coal/nuclear/unclear energy sources").

PAI 6 - Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren: Eine Berticksichtigung
erfolgt im ISS ESG Corporate Rating (SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie; SDG 9: Industrie,
Innovation und Infrastruktur; SDG 13: MaRnahmen zum Klimaschutz)

PAI 7 - Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken:
Unternehmen mit kontroversem Umweltverhalten werden ausgeschlossen.

PAI 8 - Emissionen in Wasser: Im Ratingprozess des ISS ESG Corporate Ratings wird der Indikator
"COD (Chemical Oxygen Demand) emissions" beriicksichtigt.

PAI 9 - Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfille: m Ratingprozess des ISS ESG Corporate Ratings
wird der Indikator "Hazardous waste" beriicksichtigt.

PAI 10 - VerstoBe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen:
Unternehmen, die etablierte Normen wie Menschen- oder Arbeitsrechte missachten bzw.
Kontroversen bei Umwelt- oder Wirtschaftspraktiken zeigen, werden ausgeschlossen.

PAI 11 - Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen: Beriicksichtigung im
ISS ESG Corporate Rating (Indikatoren "Business Ethics", "Environmental Management", "Human
rights", "Training and education")

PAI 12 - Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle: Berlicksichtigung im ISS SDG Impact
Rating (“SDG 5: Geschlechtergleichheit”, “SDG 8: Menschenwiirdige Arbeit und
Wirtschaftswachstum” und “SDG 10: Weniger Ungleichheiten”)

PAI 13 - Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen: Beriicksichtigung im ISS SDG
Impact Rating (“SDG 5: Geschlechtergleichheit”, “SDG 8: Menschenwiirdige Arbeit und
Wirtschaftswachstum” und “SDG 10: Weniger Ungleichheiten”)

PAI 14 - Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen): Unternehmen, die in "kontroverse Waffen" involviert sind, werden
ausgeschlossen.

Informationen daruber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
im letzten Geschaftsjahr bericksichtigt wurden, entnehmen Sie dem Anhang des ab 2023
veroffentlichten Jahresberichts unter ,Informationen gemaR Art. 11 Offenlegungs-VO*“.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fur
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Investmentfonds investiert in Einzelwerte und Subfonds unter Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien zur Foérderung einer nachhaltigen Wirtschaftsweise.

Er veranlagt iberwiegend, d.h. zu mindestens 51 % des Fondsvermaogens in Aktien nationaler und internati-
onaler Unternehmen, in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln und indirekt oder direkt Uber
Investmentfonds oder tber Derivate.

Sowohl der Uberwiegende Teil der Emittenten der Aktieneinzeltitel als auch der iberwiegende Teil der
Subfonds beachtet Kriterien der 6konomischen, 6kologischen und sozialen Nachhaltigkeit. Zusatzlich werden
Ausschlusskriterien bei der Auswahl der Aktieneinzeltitel berticksichtigt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen d&kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Die Erfillung der beworbenen 06kologischen oder sozialen Merkmale soll durch eine
Anlagestrategiestrategie sichergestellt werden, die sowohl Ausschlusskriterien als auch einen Best-in-
Class-Ansatz umfasst.

Die KEPLER-FONDS KAG bedient sich unter anderem des Analysehauses ISS ESG, einem langjahrigen
Partner im Bereich der Nachhaltigkeitsanalyse.

Zundchst erfolgt eine Analyse der Investitionen in Hinblick auf Verst6Re gegen Ausschlusskriterien.
Die Ausschlusskriterien fur Unternehmen (Unternehmenskontroversen) beriicksichtigen sowohl die
Ebene der Geschéftsfelder (Sector-Based-Screening) als auch die Geschaftspraktiken von
Unternehmen (Norm-Based-Screening).

Die Auswahl des liberwiegenden Teils der Investitionen in Unternehmen erfolgt zudem nach einem
,Best-in-Class“ Rating. Die ,Best-in-Class“-Kriterien fir Unternehmen werden vor allem vom SDG
Impact Rating von ISS ESG bestimmt. Den ,Best-in-Class” Kriterien entsprechen nur Emittenten, die
hier einen positiven Wert aufweisen und somit einen Beitrag zu den Nachhaltigkeitszielen der
Vereinten Nationen leisten. Als zusatzliches Kriterium wird das Carbon Risk Rating, welches die
Klimarisiken und -chancen von Unternehmen/Staaten bewertet, bertcksichtigt. Alle Unternehmen,
die im ESG Corporate Rating, einer ganzheitlichen Nachhaltigkeitsbewertung mittels Gewichtung und
Bewertung zahlreicher Einzelkriterien in den Bereichen Umwelt, Gesellschaft und Governance, den
»Prime“-Status erreichen, entsprechen ebenfalls den ,Best-in-Class“-Kriterien.

Auf Basis der im oben beschriebenen Nachhaltigkeitsprozess festgelegten Kriterien wird der KAG von
ISS ESG quartalsweise ein nachhaltiges Anlageuniversum mit einer Liste von Emittenten zur Verfiigung
gestellt, welche die angestrebten Kriterien erfiillen. Sowohl die Ausschlusskriterien als auch die ,,Best-
in-Class“-Kriterien mussen fir mindestens 85 % der Aktieneinzeltitel umgesetzt werden.

Zudem dirfen bis zu 10 % des Wertpapiervolumens in Titel investiert werden, die durch ISS ESG nicht
abgedeckt sind (,,not covered”).

Als Subfonds zugelassen sind Investmentfonds iSd Art. 8 oder 9 VO (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-
VO), welche die PAIs (Principal Adverse Impacts) berticksichtigen.

Bis zu maximal 25 % des Subfondsvolumens sind auch Subfonds, welche die oben beschriebenen
Kriterien nicht erfullen, erlaubt.

Um die soziale und dkologische Performance der Investments zu diskutieren und zu férdern, wurde
der KEPLER Ethikbeirat eingerichtet, der regelmaRig zusammentrifft und sowohl aus internen als auch
externen Experten zum Thema Ethik, Nachhaltigkeit und nachhaltige Investments besteht.

Naheres, einschlieflich einer Auflistung der angewandten Ausschlusskriterien, finden Sie unter
https://www.kepler.at/de/themen/nachhaltige-geldanlage/kepler-esg-
investmentprozesse/investmentprozess-kepler-esg-balanced.html.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:
Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B . fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft
Betriebsausgaben (OpEx),
die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

VM Aktien Select

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei der Auswahl der Aktieneinzeltitel werden Unternehmen, die gegen die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte verstoRen, Uber das Ausschlusskriterium ,Bestatigte Nichteinhaltung etablierter
Normen*“ (Arbeitsrechtskontroversen, Menschenrechtskontroversen, kontroverses
Umweltverhalten) von der Investition ausgeschlossen.

Bei der Subfondsauswahl werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung im
Rahmen der Subfondsauswahl bewertet. Die investierten Subfonds, die soziale und/oder 6kologische
Merkmale iSd Art. 8 fordern oder ein nachhaltiges Investitionsziel iSd Art. 9 EU-Offenlegungs-VO
anstreben, bericksichtigen das Kriterium der guten Unternehmensfiihrung im Investitionsprozess.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Wie obenstehend ausgefiihrt, strebt die Vermogensallokation die Erreichung der vom Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie an. Folgende Mindestquoten sind zu erfillen:

* 51 % der Investitionen stehen im Einklang mit 6kologischen und sozialen Merkmalen (#1 ausgerichtet auf
okologische oder soziale Merkmale),

* 10 % der Investitonen haben ein nachhaltiges Investitionsziel (#1A Nachhaltige Investitionen).

* Bis zu 49 % der Investitionen erfiillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen).

#1A Nachhaltige —|_-
J_ — -

—|_ #1B Andere

okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investition eingestuft
werden.

Der Anteil der Investition mit ©kologischen / sozialen Merkmalen (#1) ergibt sich aus den
verbindlichen Elementen der Anlagestrategie, durch welche Nachhaltigkeitskriterien beachtet
werden. Ein geringer Anteil an anderen Investitionen (#2) kann nicht ausgeschlossen werden, da unter
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomie-Konformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Umstdanden ein Anteil des Fondsvermogens in Wertpapiere, Sichteinlagen, Termineinlagen, FX,
Derivate investiert werden kann, fur die keine Nachhaltigkeitskriterien definiert sind oder keine
Nachhaltigkeitsbewertungen vorliegen. Sichteinlagen und Termineinlagen dienen primar der
Liquiditatssteuerung. Bei FX und Derivaten ist eine Nachhaltigkeitsbewertung aktuell nicht maoglich.
Weiters konnen einzelne im Finanzprodukt gehaltene Investitionen aus dem nachhaltigen, Quartals-
Anlageuniversum fallen. Diese Titel werden innerhalb einer Frist von 4 Monaten verkauft.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale des Finanzprodukts erfolgt
nicht durch den Einsatz von Derivaten.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebt keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel der EU-Taxonomie an. Eine
Uberpriifung der Taxonomiekonformitit durch den Wirtschaftspriifer oder Dritte findet somit nicht statt.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

Ja:
in fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitéit in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzproduktes zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitdt der Investionen einschlieRlich

H Ed
Staatsa nlelhen Taxonomiekonform [ohne

fossiles Gas und

Nicht taone momiekonform Kernenergie): 0%

Taxcnomickenform: o8
Taxonomickonform: Fossiles Gas Fossiles Gas; 0%
100%: Taxonomiekonform:
¥ernenergie; 0%
B Teronomickonform: Kermenergie
W Tenonomiekonfonm [ohne fossiles

Gas urd Kemenergic)

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A
sind fua

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Y

2. Taxonomie-Konformit3t der Investionen ohne Staatsanleihen*

TAMDAOMISKoNTOrT [ohne
fosslies Gas und

licht b orcvormickorfor } .
Nicht taxonomomiskonfont Rermenergiel; 0%

TaxonomiekonTonm: Ok

TENON0 MIE onomm - Fossiles Gas Fossiles Gas; 0%

100% Taranomiskonform:
Kernenergie; 02

B Texonomickonform: Kernencrgic

B Taxonomiskonform johne fossiles
Gas und Kernenergie)

* Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdglichende Tditigkeiten?

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten betragt 0 %. Der Mindestanteil an
ermoglichenden Tatigkeiten betragt 0 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nachhaltige Investitionen werden auf Beitrdge zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen
(SDGs) gepruft. Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von
spezifischen Mindestanteilen fiir jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich.
Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Finanzprodukts
betrdgt mindestens 10 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erldutert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger Investitionen nicht méglich ist,
betragt der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Finanzprodukts mindestens 10 %.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter Umstanden kann ein geringer Anteil des Fondsvermogens in Wertpapiere, Sichteinlagen,
Termineinlagen, FX, Derivate investiert werden, fir die keine Nachhaltigkeitskriterien definiert sind oder
keine Nachhaltigkeitsbewertungen vorliegen. Sichteinlagen und Termineinlagen dienen priméar der
Liquiditatssteuerung. Bei FX und Derivaten ist eine Nachhaltigkeitsbewertung aktuell nicht maglich.
Weiters konnen einzelne im Finanzprodukt gehaltene Investitionen aus dem nachhaltigen
Anlageuniversum fallen. Diese Titel werden innerhalb einer Frist von 4 Monaten verkauft.

VM Aktien Select Version 1.3 21.06.2024



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und / oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

A

Fir diesen Fonds wurde kein Index als Referenzwert zur Erreichung von o6kologischen oder sozialen
Merkmalen bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter www.kepler.at
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