KEPLER
FONDS

Dynamik Ertrag

Rechenschaftsbericht

Uber das Rechnungsjahr vom

1. Dezember 2023 bis 30. November 2024



KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

Verwaltungsgesellschaft:

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Europaplatz 1a
4020 Linz

Telefon: (0732) 6596-25314

Telefax: (0732) 6596-25319
www.kepler.at

Depotbank / Verwahrstelle:

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Fondsmanagement:

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Priifer:

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

ISIN je Tranche:

Ausschuittungsanteil ATO000A10C72
Ausschuittungsanteil IT ATO000A1TX9Y7

Dynamik Ertrag
01.12.2023 bis 30.11.2024

Seite 2


http://www.kepler.at/

KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag

Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024
Inhaltsverzeichnis

Allgemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft 4

Aligemeine Fondsdaten 5

Kapitalmarktbericht und Bericht zur Anlagepolitik des Fonds 7

Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens

Wertentwicklung im Berichtszeitraum 11
Fondsergebnis 12
Entwicklung des Fondsvermdgens 13

Vermogensaufstellung 14
Zusammensetzung des Fondsvermogens 17
Vergutungspolitik 18
Bestatigungsvermerk 21
Steuerliche Behandlung 24
Anhang:

Fondsbestimmungen

Annex IV - Information gemaf Art. 11 VO (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO)

Seite 3



KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Allgemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft

Gesellschafter:

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Oberdsterreichische Versicherung Aktiengesellschaft

Staatskommissére:

Mag. Kristina Fuchs (bis 31.12.2023)
Mag. Hans-Jirgen Gaugl (ab 01.03.2024)
MMag. Marco Rossegger

Aufsichtsrat:

Mag. Christian Ratz (Vorsitzender)

Mag. Klaus Kumpfmdiller (Stv. Vorsitzender)
Dr. Teodoro Cocca

Mag. Serena Denkmair

Gerhard Lauss

Mag. Thomas Pointner

Geschaftsfiihrung:

Andreas Lassner-Klein
Dr. Michael Bumberger

Prokuristen:

Mag. Josef Bindeus

Kurt Eichhorn

Dietmar Felber

Mag. Bernhard Hiebl

Roland Himmelfreundpointner
Mag. Uli Kramer

Mag. Katharina Lang

Renate Mittmannsgruber

Dr. David Striegl

Alle Daten und Informationen wurden mit gréfter Sorgfalt zusammengestellt und geprift. Die verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software
rechnet mit einer gréBeren Genauigkeit als die angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht
ausgeschlossen werden.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage sowie die Einspielung und
Verarbeitung dieser Daten in EDV Systemen bedarf der vorherigen ausdriicklichen Zustimmung der KEPLER-FONDS KAG.

Seite 4



KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Dynamik Ertrag

Sehr geehrte Anteilinhaber!

Die KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des "Dynamik Ertrag" -
OGAW gem. §§ 2 iVm 50 InvFG 2011 - fur das 12. Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2023 bis 30. November 2024
vorzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung von 0,85 % (exkl. einer
alifalligen erfolgsabhéngigen Gebiihr) " des Fondsvermagens.

In den Subfonds kann eine maximale Verwaltungsgebiihr (exkl. einer allfalligen erfolgsabhangigen Gebiihr) von bis zu
0,33 % verrechnet werden.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniiber dem Beginn des Berichtszeitraumes

Fondsdetails per 30.11.2023 per 30.11.2024

EUR EUR
Fondsvolumen 23.407.680,07 21.955.064,38
errechneter Wert je Ausschittungsanteil 9.230,81 10.042,05
Ausgabepreis je Ausschuttungsanteil 9.438,50 10.267,99
errechneter Wert je Ausschuttungsanteil IT 9.446,55 10.303,59
Ausgabepreis je Ausschuttungsanteil IT 9.659,09 10.535,42
Ausschiittung / Auszahlung / Wiederveranlung per 15.02.2024 per 15.02.2025

EUR EUR
Ausschuttung je Ausschuttungsanteil 70,0000 70,0000
Ausschuittung je Ausschittungsanteil IT 90,0000 90,0000
Wiederveranlagung je Ausschuttungsanteil 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung je Ausschittungsanteil IT 0,0000 0,0000

Umlaufende Dynamik Ertrag-Anteile zum Berichtsstichtag

Ausschiittungsanteile per 30.11.2023 1.740,399
Absatze 8,089
Ricknahmen -224,421
Ausschiittungsanteile per 30.11.2024 1.524,067
Ausschiittungsanteile IT per 30.11.2023 777,255
Absatze 0,000
Ricknahmen -131,820

Ausschiittungsanteile IT per 30.11.2024 645,435

"Die jahrliche Vergutung an die Verwaltungsgesellschaft kann sich durch allféllige Verglitungen reduzieren (tatséchliche Verwaltungsgebliihr: siehe Angabe unter
Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens)
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Uberblick iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Ausschiittungsanteile

Fondsvermoégen Anzahl der err. Wert Ausschiittung WELGhE
gesamt EUR Anteile EUR EUR wicklung in %
30.11.20 36.700.197,19 2.243,815 10.670,51 100,0000 -0,69
30.11.21 35.380.098,85 2.117,884 10.705,84 90,0000 1,28
30.11.22 26.091.794,10 1.960,042 9.155,54 70,0000 -13,73
30.11.23 23.407.680,07 1.740,399 9.230,81 70,0000 1,59
30.11.24 21.955.064,38 1.524,067 10.042,05 70,0000 9,59

Ausschiittungsanteile IT

Fondsvermogen Anzahl der err. Wert Ausschittung Wertent-
gesamt EUR Anteile EUR EUR wicklung in %
30.11.20 36.700.197,19 1.178,771 10.822,73 100,0000 -0,24
30.11.21 35.380.098,85 1.164,771 10.908,89 120,0000 1,73
30.11.22 26.091.794,10 871,670 9.345,89 90,0000 -13,34
30.11.23 23.407.680,07 777,255 9.446,55 90,0000 2,05
30.11.24 21.955.064,38 645,435 10.303,59 90,0000 10,09

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung eines Fonds zu.
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Kapitalmarktbericht

Marktiibersicht

Im vierten Quartal 2023 entwickelte sich die US-Wirtschaft trotz hoher Inflation und der daraus resultierenden hohen Zinsen
recht gut und Ubertraf mit einem Anstieg von 3,2 % die Erwartung vieler Analysten. Vor allem trugen die gute Konsumlaune,
der starke Arbeitsmarkt und auch gestiegene Exporte zu diesem Wachstum bei. Im ersten Quartal 2024 fiel der Anstieg des
BIPs deutlich maRiger aus und wuchs um 1,6 %. Die privaten Konsumausgaben legten erneut zu, doch die Ausgaben des
Staates fielen von Januar bis Marz nicht mehr so stark aus wie zuvor, obwohl hohere Personalkosten verbucht wurden. Der
AuRenhandel lieferte in dieser Zeit einen deutlich negativen Beitrag zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, da die Importe
viel schneller anstiegen als die Exporte und auch der Abbau der Lagervorrate wirkte sich im ersten Quartal negativ auf das
BIP-Wachstum aus. Das zweite Quartal 2024 fiel mit einem Plus des BIP von 3 % wieder starker aus. Neben Ol wird aktuell
auch viel Gas nach Europa verkauft. Das Arbeitskrafteangebot wachst stetig und der Migrationszustrom der vergangenen
Jahre sorgt dafiir, dass der Wirtschaft eine wachsende Zahl an jungen Arbeitskraften zur Verfugung steht. Die
Arbeitslosenrate liegt Ende des dritten Quartals 2024 bei 4,1 %. Der Trend des steten Wirtschaftswachstums setzte sich
auch im dritten Quartal 2024 mit einem Anstieg von 3,1 % fort. Fallende Energiepreise lie3en die Inflation seit dem Sommer
sinken. Die US-Notenbank Fed reagierte im September und im November 2024 mit ersten Senkungen des US-Leitzinses.
Seit dem Zinsentscheid am 7. November liegt dieser in einer Zinsspanne von 4,5 % bis 4,75 %. In den letzten beiden
Monaten im Berichtszeitraum legte die Inflation wieder zu, was zum Teil am Aufschwung der chinesischen Wirtschaft liegt,
und in weiterer Folge zu héheren Rohstoff- und Olpreisen fiinrte. Ende November 2024 liegt sie bei 2,7 %.

Die europaische Wirtschaftsentwicklung zeigte im Berichtszeitraum eine sehr geringe Dynamik und das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) anderte sich in dieser Zeit nur unwesentlich. Die Kaufkraft der privaten Haushalte ist trotz
mittlerweile fallender Energiepreise und eines aul3ergewohnlich starken Arbeitsmarktes gesunken, welcher sich vor allem
durch besonders niedrige Arbeitslosenquoten, ein anhaltendes Beschaftigungswachstum und steigende Ldéhne
auszeichnete. Zudem drickten die straffe Zinspolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) und eine sinkende
Exportnachfrage das Wirtschaftswachstum. Der von Analysten erwartete Aufschwung fir das Jahr 2024 ist bislang
ausgeblieben. Es gab zwar in den ersten drei Quartalen 2024 einen Anstieg des BIPs; mit 0,3, 0,2 und 0,4 % fiel dieser
jedoch sehr verhalten aus. Die Industriekonjunktur blieb zwar erneut schwach und stagnierte nahezu, doch die Dynamik in
den konsumnahen Dienstleistungen verlief positiv. Analysten erwarten sich aufgrund der sich langsam an die Zielvorgaben
der EZB annahernden Inflation, der Reallohnzuwachse, des robusten Arbeitsmarkts und der gulnstigeren
Kreditbedingungen eine zeitnahe Wiederbelebung der europaischen Wirtschaft. Wahrend die Inflationsrate seit Sommer
2024 gefallen ist und Ende Oktober das 2 %- Ziel der EZB erreicht hat, stieg sie im November wieder auf 2,2 %. Ein
GrolRteil des Anstiegs entfiel jedoch auf die Dienstleistungsinflation, insbesondere die Léhne. Angesichts der sinkenden
Inflation und der nachlassenden wirtschaftlichen Dynamik, hat die EZB im Juni das erste Mal seit 2016 den Leitzins um
0,25 Prozentpunkte auf 4,25 % und im September sogar um 0,60 Prozentpunkt auf 3,65 % abgesenkt. Im Oktober folgte
eine dritte Zinssenkungs um 0,25 Prozentpunkte. Aktuell liegt der Leitzins der EZB bei 3,4 %. Unsicherheitsfaktoren fir die
wirtschaftliche Entwicklung bleiben das schwierige geopolitische Umfeld sowie die inzwischen eintretenden Bremseffekte
der geldpolitischen Straffung. Laut Prasidentin Christine Lagarde wird die Europaische Zentralbank (EZB) wahrscheinlich
weiterhin ihren Leitzins senken, da die drohenden US-Zoélle die ohnehin schon schwachen Wachstumsaussichten triiben.

Im Verlauf des Berichtszeitraums bewegte sich das BIP-Wachstum in Deutschland mit je 2 positiven und negativen
Quartalen stets nahe der Nullmarke. Die Prognose fiir das laufende Jahr deutet einen realen BIP-Riickgang von 0,2 % an.
Tatsachlich hat sich Europas gréf3te Volkswirtschaft seit dem Ausbruch des Krieges in der Ukraine kaum bewegt und hinkt
dem Rest der Welt hinterher. Die Ursachen fiir die schwache Konjunktur liegen unter anderem darin, dass Deutschland mit
seiner stark exportorientierten Industrie besonders anfallig fir die Folgen des russischen Kriegs gegen die Ukraine ist und
auch die sinkende Nachfrage in der Industrie und in der Bauwirtschaft tragen dazu bei. Friher erganzten sich die
Wirtschaftsmodelle von Deutschland und China gut: Deutschland verkaufte Autos, Chemikalien und Maschinen nach China
und kaufte im Gegenzug Konsumguter und Vorleistungen wie Batterien und elektronische Komponenten. Heute stellt China
vieles von dem, was es friiher importieren musste, selbst her und ist in einigen Fallen zu einem ernsthaften Konkurrenten
auf den Exportmarkten geworden, insbesondere im Bereich des traditionellen deutschen Exportgutes, dem Automobil.

Japans Wirtschaftsentwicklung verzeichnete im letzten Quartal 2023 ein leichtes Wachstum von 0,7. Zum ersten Mal seit
zweieinhalb Jahren sanken Japans Ausfuhren Ende 2023 wieder und auch der Privatkonsum ging stark zuriick. Da die
Bank of Japan den Zinserh6hungen anderer Notenbanken nicht folgte, verlor der japanische Yen kraftig an Wert. Dies
fihrte dazu, dass Japan den Platz als drittgroRte Volkswirtschaft der Welt an Deutschland verlor. Zwar stellte sich die
Situation fiir die japanischen Automobilhersteller positiv dar und auch der Tourismusbranche ging es angesichts der
Wiedereréffnung des Landes fiir auslandische Touristen und dem Wegfall Corona-bedingter Beschrankungen deutlich
besser. Doch der private Konsum, der mehr als die Halfte der japanischen

Seite 7



KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Wirtschaft ausmacht, schwachelte immer mehr. Im ersten Quartal 2024 ist das BIP daher um 2,2 % gesunken. Als
Gegenmalinahmen sollten héhere Léhne und Einkommenssteuersenkungen den Konsum weiter ankurbeln. Im zweiten
Quartal ist Japans Wirtschaft wieder um 2,2 % gewachsen und somit starker, als von Experten erwartet. Von Juli bis
September 2024 wurde das Wachstum prolongiert, allerdings fiel dieses mit 1,2 % wieder geringer aus als im Quartal zuvor
(jeweils annualisiertes Quartalswachstum). Wahrend die EZB die Leitzinsen bereits wieder senkt, hat die Bank of Japan mit
31.07.2024 auf einen vorsichtigen Straffungskurs umgeschwenkt und ihren Leitzins von bisher 0 % bis 0,1 % auf 0,1 % bis
0,25 % erhoht. Die Inflation liegt Ende November 2024 bei 2,9 %.

Im letzten Quartal 2023 kam es am Olmarkt bedingt durch die Anstiege von russischen und amerikanischen Rohdlexporten,
durch die niedrigere Benzinnachfrage in den USA sowie durch die weltweit schwache wirtschaftliche Dynamik zu
Uberangebotssorgen, die den Preis fir ein Barrel der Rohélsorte Brent sinken lieRen. Die Spannungen im Nahen Osten
kurbelten den Olpreis ab Februar 2024 jedoch wieder kraftig an, denn die Lage war wegen des anhaltenden Gaza-Kriegs und
wiederholter Angriffe jemenitischer Huthi-Rebellen auf die wichtigen Handelsrouten im Roten Meer sehr angespannt. Die
Uberraschende Ankundigung der OPEC+, ab dem vierten Quartal 2024 die freiwilligen Forderquotenkirzungen langsam
wieder zuriickzufahren, verursachte im Mai 2024 einen deutlichen Preisriickgang fiir ein Barrel der Roholsorte Brent um tber
7 % im Vergleich zum Vormonat. In der zweiten Jahreshalfte variierte der Preis monatlich und zeigte eine allgemeine Tendenz
mit einem Abwartstrend, was eine anhaltende Marktunsicherheit und mogliche Volatilitdt widerspiegelt. Ende November liegt
er bei 72,9 USD und somit 11,9 % unter dem Vorjahresniveau.

Im Berichtszeitraum ist der Euro zum US-Dollar gefallen und liegt Ende November 2024 kurz nach den US-
Prasidentschaftswahlen bei 1,06 USD.

Entwicklung Anleihenmarkte

Ende November 2024 liegt die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen bei 2,09 %. 10-jahrige US-Treasuries rentieren
zu diesem Zeitpunkt bei 4,17 %. Die Rendite 30-jahriger US-Staatsanleihen liegt bei 4,36 %, das deutsche Pendant bei 2,33
%. Die Aussicht auf erste Zinssenkungen schon im ersten Halbjahr 2024 hat das Marktzinsniveau seit Ende Oktober 2023
deutlich sinken lassen — mit einer entsprechend stark positiven Kursentwicklung von Anleihen. Seit Beginn des Jahres 2024
hat sich die Erwartung der ersten Zinssenkungen allerdings wieder nach hinten verschoben — mit einem entsprechenden
Anstieg des Marktzinsniveaus. Nach einem zwischenzeitlichen Riickgang ist das Zinsniveau in den USA seit September durch
die zunehmende Erwartung einer weiteren Amtszeit Donald Trumps spirbar angestiegen. Hintergrund fiir diesen Anstieg
waren die Erwartungen von neuen Zéllen, zunehmender Staatsverschuldung und neuen Impulsen fir die US-Wirtschaft, was
in weiterer Folge zu einem neuerlichen Anstieg der Inflation fihren kdnnte.

Emerging-Markets-Anleihen entwickelten sich im Berichtszeitraum auf Grund von attraktiven laufenden Zinsertragen,
gesunkenen Risikoaufschlagen und Riickgangen des Zinsniveaus stark positiv. Die Aussicht auf eine deutliche Lockerung der
Geldpolitik hat zu Riickgéngen bei Anleiherenditen und Risikoaufschlagen und einer entsprechenden Rally in dieser Asset
Klasse gefuhrt.

Auch High Grade Unternehmensanleihen (Rating AAA — BBB-) entwickelten sich im Berichtszeitraum sehr erfreulich.
Attraktive laufende Ertrage sowie Zins- und Spreadriickgange fuhrten zu einer stark positiven Wertentwicklung.

Die Risikoaufschlage von Hochzinsanleihen (Rating BB - CCC) sind im Berichtszeitraum deutlich gesunken. Die effektiven
Zahlungsausfalle bei Hochzinsanleihen sind zwar weiterhin auf niedrigen Niveaus, inzwischen ist jedoch ein Anstieg
erkennbar und im Zuge der globalen wirtschaftlichen Abschwachung konnte ein weiterer Anstieg der Zahlungsausfalle folgen.
Die Risikoaufschlage haben mittlerweile ein niedriges Niveau erreicht, weitere Einengungen werden dadurch
unwahrscheinlicher.
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Entwicklung Aktienmarkte *)

In den ersten Monaten des Berichtszeitraums fiihrten nachlassende Inflationssorgen und Uberzogene Hoffnungen auf frihe
Zinssenkungen zu steigenden Kursen an den Aktienmarkten. Im Frihjahr 2024 kippte die Stimmung an den Bdrsen
aufgrund der Spannungen im Nahen Osten und der Angst vor einem Wirtschaftsabschwung in den USA. Im Sommer
kurbelte die Aussicht auf niedrigere Zinssatze die Kurse wieder an. Sorgen aufgrund von Wachstumsrisiken und
Unsicherheiten durch die bevorstehenden US-Wahlen beziehungsweise tiber mégliche Auswirkungen eines Politikwechsels
auf die Inflation und die Zinssatze lieRen die Kurse im Oktober wieder sinken. Trumps Wahlsieg nahmen die Borsen
wohlwollend auf und die Kurse legten im darauffolgenden Monat wieder zu. Der Dow-Jones-Industrial-Index verzeichnete
im Berichtszeitraum ein Plus von 26,5 %. Der DAX gewinnt in dieser Zeitspanne 20,2 %. Der 6sterreichische Aktienindex
ATX liegt zum Ende des Berichtszeitraumes um 11,5 % Uber dem Niveau des Vorjahres. Auch der Nikkei legt zu und
verzeichnet ein Plus von 15,7 % im Vergleich zum Vorjahr.

*) Veranderung Aktienindizes: inkl. Dividenden (Basis: Total-Return-Indizes - wenn verfligbar abzgl. QuSt) und in Lokalwahrung
Anlagepolitik

Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und ist nicht durch eine Benchmark eingeschrankt.

Aktien

Die Aktienquote lag beinahe Uber die gesamte Berichtsperiode im Ubergewichteten Bereich, wobei der Schwerpunkt auf
Dividendenwerten lag. Die Steuerung der Aktienquote erfolgt dabei Uber den JKU-Sentiment-Indikator — im Regelfall liegt
die Aktienquote bei 15%, bei pessimistischer Stimmungslage wird die Aktienquote auf 20%, bei besonders pessimistischer
Stimmung auf 25% erhéht. Der Index lieferte im Jahresablauf mehrere Kaufsignale, die entsprechend umgesetzt wurde.
Dabei blieb die tendenziell defensive Dividendenstrategie nur knapp hinter der Performance des Gesamtmarktes zurick.

Renten

Im Anleihensegement lag der Schwerpunkt traditionell auf EUR-Anleihen. In fremde Wahrungen wurde im Rentenbereich
nur geringfiigig investiert. Staatsanleihen und inflationsgeschutzte Anleihen waren im Schnitt etwas schwacher gewichtet
als in der strategischen Ausrichtung, weil sich durch die positive Wertentwicklung bei Emerging Markets Bonds eine
Ubergewichtung herausbildete. Die Steuerung der Anleihenquote (als Ausgleich zur Aktienquote) wird iber einen Anleihen-
ETF abgebildet, der den europaischen Gesamtmarkt abbildet. Die Gewichtung der Anleihenkomponenten orientiert sich an
der bewahrten KEPLER-Rentenstrategie.

Informationen zur Erfiillung der 6kologischen oder sozialen Merkmale des Investmentfonds sind im Anhang zum
Jahresbericht (,,Annex IV - Information gemaR Art. 11 VO (EU) 2019/2088 (Offenlequngs-VO) zu finden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften gem. VO (EU) 2015/2365

In den Fondsbestimmungen des Investmentfonds werden Angaben zu unter diese Verordnung fallende
Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte) gemacht, sodass grundsatzlich die
Méglichkeit besteht, derartige Geschéfte fir den Investmentfonds zu tatigen.

Die derzeitige Strategie des Investmentfonds sieht jedoch weder die Durchfihrung von Pensions- oder
Wertpapierleihegeschaften noch den Abschluss von Total Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren
Derivatgeschaften vor.

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 durchgefuhrt daher erfolgen keine Angaben gem. Art 13 iVm Abschnitt A des Anhangs zu VO (EU)
2015/2365.
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KEPLER-FONDS

Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Angaben zur Ermittlung des Gesamtrisikos im Berichtszeitraum

Berechnungsmethode des

Commitment-Ansatz
Gesamtrisikos

Niedrigster Wert 0,00%
Commitment-Ansatz J Wert 0,00%
Hochster Wert 0,00%

Gesamtrisikogrenze 40,00%
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermbgens

1. Wertentwicklung im Berichtszeitraum EUR

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Bertcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschiittungsanteile

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 9.230,81
Ausschiittung am 15.02.2024 (entspricht 0,0074 Anteilen) R 70,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 10.042,05
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 10.116,47
Nettoertrag pro Anteil 885,66
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 9,59%

Ausschiittungsanteile IT

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 9.446,55
Ausschuttung am 15.02.2024 (entspricht 0,0093 Anteilen) R 90,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 10.303,59
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 10.399,62
Nettoertrag pro Anteil 953,07
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 2 10,09%

") Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil am 15.02.2024 (Ex Tag) EUR 9.445,46; firr einen Ausschittungsanteil IT EUR 9.656,98

2 Unterschiede in der Wertentwicklung sind auf verschiedene Ausgestaltungsmerkmale der Anteilscheine zurilickzufiihren.
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

2. Fondsergebnis EUR

A) Realisiertes Fondsergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsertrage + 29.463,45

Dividendenertrage Ausland + 81.908,28

auslandische Quellensteuer - 28.931,35

Dividendenertrage Inland + 13,42

inlandische Quellensteuer - 3,66

Ertrage aus auslandischen Subfonds + 4.838,55

Ertrdge aus Immobilienfonds + 0,00

Ertrage aus Wertpapierleihe + 0,00

Sonstige Ertrage + 10,98 + 87.299,67
Zinsaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) - 258,14
Aufwendungen

Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft 3 - 198.016,51
Wertpapierdepotgebuhren - 11.513,90

Kosten fur d. Wirtschaftsprufer u. Steuerberatungskosten - 4.965,90

Publizitats- und Aufsichtskosten - 1.463,28

Sonstige Verwaltungsaufwendungen - 11.497,96

Ruckerstattung Verwaltungskosten + 37.877,06

Bestandsprovisionen aus Subfonds - 0,00

Performancekosten - 0,00 - 189.580,49
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) - 102.538,96
Realisiertes Kursergebnis 24

Realisierte Gewinne + 601.022,88
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten + 0,00
Realisierte Verluste - 4.012,60
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten - 0,00
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) + 597.010,28
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) + 494.471,32

B ) Nicht realisiertes Kursergebnis " 2%

Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses + 1.640.696,87

C ) Ertragsausgleich
Ertragsausgleich - 33.198,39

Fondsergebnis gesamt + 2.101.969,80

") Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (real. Kursergebnis ohne Ertragsausgleich, zzgl. Verdnderungen des nicht real. Kursergebnisses) EUR 2.237.707,15

% Die im Fonds tatséchlich verrechnete Verwaltungsgebiihr ist durch allféllige Vergiitungen reduziert.

) Die gebuchten Transaktionskosten (inkl. fremder Spesen — z.B. Handelsortentgelt) betragen EUR 2.666,40. Allfallige implizite Transaktionskosten, die nicht im Einflussbereich

der KEPLER-FONDS KAG und der Depotbank liegen, sind in diesem Wert nicht enthalten.
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag

Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024
3. Entwicklung des Fondsvermégens EUR
Fondsvermégen am Beginn des Rechnungsjahres K + 23.407.680,07
Ausschiittung (fiir Ausschiittungsanteile) am 15.02.2024 - 120.144,22
Ausschiittung (fiir Ausschiittungsanteile IT) am 15.02.2024 - 69.952,95
Mittelverdnderung

Saldo Zertifikatsabsatze und -riicknahmen (exkl. Ertragsausgleich) - 3.364.488,32

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt) + 2.101.969,80

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres 2 21.955.064,38

" Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 1.740,399 Ausschittungsanteile; 777,255 Ausschittungsanteile IT

2 Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 1.524,067 Ausschittungsanteile; 645,435 Ausschittungsanteile IT
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Vermbgensaufstellung zum 30. November 2024

WP-Bezeichnung Nominale in TSD / Kéufe Verkédufe Kurswert Anteil

Stiicke Zugiénge Abgénge in EUR in %

Wertpapiervermégen

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

lautend auf EUR

IE00016PSX47  A-MSCI W.ESG LE DLA 12.000 15.000 3.000 94,72 1.136.640,00 5,18
LU2244386053 BNPPE-EO HY SRI FF EOA 120.000 20.000 10,61 1.272.780,00 5,80
ATO000A32QL1 Dividend Select Aktien IT (T) 13.000 5.000 129,20 1.679.600,00 7,65
ATO000A2YCBO Dividend Select Aktien Management (A) 13.000 5.000 126,13 1.639.690,00 7,47
|IEO0BOM62X26 IS EO I.L.GO.BD U.ETF EOA 6.000 500 230,85 1.385.100,00 6,31
|IEOOB3DKXQ41 ISHSIII-EO AGGR.BD EO DIS 10.000 10.000 10.000 111,02 1.110.200,00 5,06
|IEO0B4WXJG34 ISHSIII-EO GB.5-7YR EODIS 25.000 1.000 3.000 147,30 3.682.500,00 16,76
|IEOOBLDGH553  ISHSIII-EUR GOV.B.C.EO A. 830.000 95.000 4,40 3.652.664,00 16,64
|IEOOBKP5L730  ISHSII-JPM.ESG DL EMB EOH 275.000 300.000 25.000 4,55 1.250.342,50 5,70
ATO000A2MHG3 KEPLER Euro Rentenfonds (IT) (T) 19.000 3.500 93,00 1.767.000,00 8,05
ATOO000A1CTE6 KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds IT (T) 3.500 500 155,93 545.755,00 2,49
LU1645380368 UBSLFS-BB EO I.L.1-10EOAD 63.000 3.000 7.000 14,51 914.035,50 4,16
LU0484968812 XTR.IEOCOBDSRIPAB 1D 13.000 2.000 143,07 1.859.910,00 8,47
Bankguthaben/Verbindlichkeiten 64.543,49 0,29
EUR 64.543,49 0,29
SONSTIGE EU-WAHRUNGEN 0,00 0,00
NICHT EU-WAHRUNGEN 0,00 0,00
Sonstiges Vermégen -5.696,11 -0,03
AUSSTEHENDE ZAHLUNGEN -12.743,49 -0,06
DIVERSE GEBUHREN -3.944,35 -0,02
DIVIDENDENANSPRUCHE 0,00 0,00
EINSCHUSSE 0,00 0,00
SONSTIGE ANSPRUCHE 10.604,10 0,05
ZINSANSPRUCHE 0,00 0,00
ZINSEN ANLAGEKONTEN (inkl. negativer Habenzinsen) 387,63 0,00
Fondsvermégen 21.955.064,38 100,00
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage von Kursen bzw. Marktsatzen per 28. November 2024 oder letztbekannte bewertet.

Regeln fiir die Vermégensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieRlich der Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile.
Bei Investmentfonds mit mehreren Anteilscheingattungen ergibt sich der Wert eines Anteiles einer Anteilscheingattung aus der Teilung des Wertes einer Anteilschein-
gattung einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilscheingattung.

Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der im Investmentfonds befindlichen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Investment-
fonds und Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Investmentfonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte
abzuglich Verbindlichkeiten, zu ermitteln.

Die Kurswerte der Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grund-
lage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher
an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf
die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW, OGA oder AIF werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen bewertet bzw. sofern deren Anteile an Bérsen oder geregelten
Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfigbaren Abwicklungspreises berechnet.

Zur Preisberechnung des Investmentfonds werden grundsatzlich die jeweils letzten verdffentlichten bzw. verfiigbaren Kurse der vom Investmentfonds erworbenen
Vermdgenswerte herangezogen. Entspricht der letzte veréffentlichte Kurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im
Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann eine Preisberechnung fiir den Investmentfonds unterbleiben, wenn dieser 5 % oder mehr seines Fondsvermdgens in
Vermdgenswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse aufweisen.
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Waéhrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkédufe, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefiihrt sind:

Kéufe Verkéufe
WP-Bezeichnung Stiicke/Nominale in TSD  Stiicke/Nominale in TSD

Wertpapiervermégen

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an OGAW und OGA

lautend auf EUR

IEO00Y77LGG9 AME-MWSCNZAP EOA 13.153 13.153
LU1792117779 MUL-LYX.MSCI WL.ESG L.E.A 36.000
IEOOBD4DXB77  X(IE)-ESGDLEMBDQWUE 2DEOH 163.000
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Zusammensetzung des Fondsvermobgens

Wertpapiervermdgen EUR %
In sonstige Mérkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an OGAW und OGA 21.896.217,00 99,74

Summe Wertpapiervermégen 21.896.217,00 99,74
Bankguthaben/Verbindlichkeiten 64.543,49 0,29
Sonstiges Vermbgen -5.696,11 -0,03

Fondsvermégen 21.955.064,38 100,00

Linz, am 13. Marz 2025

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Andreas Lassner-Klein Dr. Michael Bumberger
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Angaben zur Vergiitungspolitik fiir das Geschéftsjahr 2023 der KEPLER-FONDS KAG

Anzahl der Mitarbeiter per 31.12.2023 123
Anzahl der Risikotrager per 31.12.2023 34
Fixe Vergutungen EUR 9.306.992,27
Variable Vergutungen EUR 215.000,00
Summe Vergiitungen alle Mitarbeiter EUR 9.521.992,27
davon Geschaftsleiter EUR 766.191,78
davon Fuhrungskrafte - Risikotrager (ohne Geschaftsleiter) EUR 1.766.062,82
davon Sonstige Risikotrager (ohne Kontrollfunktion) EUR 1.915.866,80
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 192.554,80
davon Vergitungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer

Gesamtvergutung in derselben Einkommensstufe befinden wie EUR 0,00
Geschaftsfuhrer und Risikotrager

Summe Vergiitungen Risikotrager EUR 4.640.676,20

Es wird keinerlei Vergitung direkt vom OGAW/AIF geleistet.

Die Angaben zur Vergiitung sind der VERA-Meldung entnommen. Eine Aufschliisselung / Zuweisung der ausbezahlten
Vergitungen zu einzelnen verwalteten OGAW / AlF ist nicht moglich.
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Beschreibung, wie die Vergitung in der KEPLER-FONDS KAG berechnet wurde

In Umsetzung der in den §§ 17a bis 17c InvFG bzw § 11 AIFMG und Anlage 2 zu § 11 AIFMG enthaltenen Regelungen
fur die Vergltungspolitik und -praxis hat die KEPLER-FONDS KAG (,KAG*) die ,Grundsatze der Vergltungspolitik und -
praktiken der KEPLER-FONDS KAG* (,Vergutungsrichtlinien®) erlassen. Diese enthalten Regelungen betreffend die
allgemeine Vergutungspolitik sowie Regelungen, die ausschlieBlich auf identifizierte Mitarbeiter im Sinne des § 17a InvFG
und § 11 AIFMG (,Risikotrager”) anzuwenden sind, inkl. Festlegung des Kreises dieser Risikotrager. In den
Vergutungsrichtlinien finden sich Regeln zur angemessenen Festlegung fixer und variabler Gehalter, zu freiwilligen
Altersversorgungs- sowie anderen Sozialleistungen, Regeln fiir die Zuteilung und Auszahlung variabler Vergitungen und
fur die diesbzgl. Leistungsbeurteilung.

Durch diese Vergutungsrichtlinien wird gewahrleistet, dass die Vergutungspolitik und -praxis der KAG mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich sind und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigen,
die mit den Risikoprofilen oder Fondsbestimmungen der von ihr verwalteten Portfolios nicht vereinbar sind. Seit jeher wird
groBer Wert auf einen soliden und ausgeglichenen Geschaftsansatz gelegt, um Umweltschutz, soziale Verantwortung,
gute Unternehmensfihrung und wirtschaftlichen Erfolg in Einklang zu bringen. Sichergestellt wird dies v.a. durch
Leistungskriterien sowie den Risikomanagementprozess.

Die Vergutungsrichtlinien stehen im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der KAG, der von ihr
verwalteten Portfolios und deren Anteilinhaber, u.a. durch die Verwendung von risikorelevanten Leistungskriterien, und
umfassen MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Auf Basis der Vergutungsrichtlinien werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festgelegt. Die
Gesamtvergutung ist marktkonform und finanzierbar.

Das Fixgehalt ist eine Vergltung, die nicht nach MalRgabe der Leistung des Unternehmens (finanzielles Ergebnis) oder
des Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. MaRRgebliche Kriterien fir die Bemessung des Fixgehaltes sind das
Ausbildungsniveau, das Dienstalter, die Berufserfahrung, spezielle (Fach)Kompetenzen, die konkret auszufihrende
Tatigkeit sowie die damit verbundene und Gbernommene Verantwortung.

Bei der Gesamtvergitung stehen fixe und allféllige variable Bestandteile in einem angemessenen Verhaltnis, was es
jedem Mitarbeiter ermdglicht, ein angemessenes Leben auf der Grundlage des Fixeinkommens zu fiihren.

Voraussetzung fur die Auszahlung von variablen Gehaltsbestandteilen sind ein addquates Gesamtergebnis der KAG und
eine adaquate Finanzierbarkeit. Ein schwaches oder negatives Ergebnis der KAG fiihrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten variablen Vergitung.

Die jeweiligen Hohen der Zahlungen an Risikotrager ergeben sich aus einer Kombination aus der Beurteilung der
personlichen Eigenschaften der einzelnen Mitarbeiter, dem Grad der Erflllung der spezifischen Leistungskriterien auf den
verschiedenen Ebenen (Mitarbeiter, Organisationseinheiten, KAG und Portfolios), der hierarchischen Einstufung, der
Dauer der Zugehorigkeit zum Unternehmen sowie der Hohe der Sollarbeitszeit. Die Beurteilung der personlichen
Eigenschaften der Mitarbeiter basiert auf Faktoren wie Arbeitsverhalten, Effektivitat, Kreativitat, Auffassungsgabe,
Teamfahigkeit etc. Die Leistungsbemessung erfolgt auf Basis von quantitativen (finanziellen) sowie qualitativen (nicht
finanziellen) Kriterien. Neben den absoluten Leistungsindikatoren werden auch relative Indikatoren, wie zB relative
Portfolio-Performance zum Markt eingesetzt. Des Weiteren kommen funktionsspezifische Beurteilungskriterien zum
Einsatz, um die unterschiedlichen Téatigkeitsbereiche unabhangig voneinander bewerten zu kénnen. In keinem Bereich
wird ein direkter und ausschlief3licher Konnex zw. einer etwaigen aufergewdhnlichen Performance eines einzelnen (oder
mehrerer) Portfolios und der variablen Vergitung hergestellt. Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen
Rahmen. Bei der Erfolgsmessung fir variable Gehaltsbestandteile werden samtliche Bemessungskriterien neu evaluiert
und unter Bericksichtigung aller Arten laufender und kinftiger Risiken gegebenenfalls berichtigt.

Eine allfallige variable Vergltung ist mit der im FMA-Rundschreiben zur ,Erheblichkeitsschwelle bei variablen
Vergutungen® in der jeweils aktuellen Fassung angeflihrten Hohe begrenzt.
Die Einzelheiten der Vergutungsrichtlinien sowie der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, sind auf der

Internetseite der KAG unter www.kepler.at (Menl ,Service®, Untermeni ,Infocenter, Untermeni ,Downloads”, Rubrik
»oonstige Informationen®) abrufbar. Auf Anfrage wird kostenlos eine Papierversion zur Verfiigung gestellt.
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KEPLER-FONDS

Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft

01.12.2023 bis 30.11.2024

Ergebnis der in § 17¢ InvFG genannten Uberpriifungen der Vergiitungspolitik der KEPLER-FONDS KAG:

Die von Risikomanagement/Compliance (30.04.2024) bzw. Vergutungsausschuss (14.05.2024) durchgefiihrte
Uberpriifung ergab keinerlei UnregelméaRigkeiten.

Wesentliche Anderungen der Vergiitungspolitik der KEPLER-FONDS KAG in der Berichtsperiode:

Keine wesentlichen Anderungen der Vergutungspolitik.
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Bestéatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Linz, tber den von ihr
verwalteten
Dynamik Ertrag,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. November 2024, der Ertragsrechnung fir das an diesem Stichtag
endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlagel SchemaB Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011)
vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst
getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 30. November 2024 sowie der Ertragslage des Fonds flir das an diesem
Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und
den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt  "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prufung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum
des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in
Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers erlangten
sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schiuss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (ber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.
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Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011
ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend den
von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafd an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundséatzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine
solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmaRiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus gilt:

- Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher
als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhangende Angaben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt,
dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprufung erkennen, aus.
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01.12.2023 bis 30.11.2024

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Ulrich Pawlowski

Linz, am 13. Marz 2025

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Ulrich Pawlowski
Wirtschaftsprifer
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KEPLER-FONDS Dynamik Ertrag
Kapitalanlagegesellschaft 01.12.2023 bis 30.11.2024

Steuerliche Behandlung

Die steuerlichen Behandlungen werden von der Osterreichischen Kontrollbank (OeKB) berechnet, auf my.oekb.at
veroffentlicht und stehen fir samtliche Fonds zum Download zur Verfigung.

Zusatzlich stehen die steuerlichen Behandlungen auch auf unserer Homepage unter www.kepler.at zur
Verfigung.

Link OeKB: my.oekb.at
Link KEPLER Homepage: www.kepler.at
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Dynamik Ertrag

gultig ab Juni 2022

Fondsbestimmungen

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Dynamik Ertrag, Miteigentumsfonds gemaf Investmentfondsgesetz 2011
idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der KEPLER-
FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft genannt) mit Sitz in Linz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht ausgefolgt
werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die flir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Linz.

Zahistellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte gemaR § 14 Abs. 7 Z 4 lit. e Einkommensteuergesetz
(EStG) in der geltenden Fassung und des § 25 Abs. 1 Z 5 bis 8 sowie Abs. 2 bis 4 und Abs. 6 bis 8 Pensionskassengesetz
(PKG) in der Fassung BGBI | Nr. 68/2015 nach MaRgabe des InvFG 2011 ausgewahlit werden.

Der Investmentfonds investiert je nach Marktlage bzw. Einschatzung des Fondsmanagements in alle Arten von Anleihen, Aktien,
Zertifikaten, ETFs und Anteilen an Investmentfonds nationaler und internationaler Emittenten, sowie in Geldmarktinstrumente
und Sichteinlagen oder kiuindbare Einlagen. Der Anteil dieser Anlagekategorien kann dabei dynamisch variieren. Zur Investment-
gradsteuerung kdnnen dariiber hinaus derivative Finanzinstrumente zur Absicherung sowie unter Berlicksichtigung des § 25
Abs. 1 Z 6 PKG auch spekulativ eingesetzt werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefiihrten Beschreibung fiir das Fondsver-
maogen erworben.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich obig beschriebe-
nen Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrankungen abweichen. Die
jederzeitige Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberuhrt.

- Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieflich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen im gesetzlich zulassigen Um-
fang erworben werden.

- Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente durfen im gesetzlich zulassigen Umfang erworben werden.

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den
Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen insge-
samt bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben werden.

- Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 20 % des Fondsvermdgens und insgesamt im gesetzlich
zulassigen Umfang erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des
Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Anteile an OGA dirfen insgesamt bis zu 30 % des Fondsvermégens erworben werden.

- Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen zur Absicherung eingesetzt werden. Zusatzlich kénnen derivative Produkte im Sinne des
§ 25 Abs. 1 Z 6 PKG, die nicht der Absicherung dienen, erworben werden, wenn sie zur Verringerung von Veranlagungsri-
siken oder zur Erleichterung einer effizienten Verwaltung des Fondsvermdégens beitragen.
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- Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz:
Der Commitment Wert wird gemaR dem 3. Hauptstlck der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten dirfen bis zu 100 % des Fondsvermo-
gens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

- Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des
Fondsvermdgens aufnehmen.

- Pensionsgeschifte
Pensionsgeschéfte dirfen bis zu 100 % des Fondsvermégens eingesetzt werden.

- Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte diirfen bis zu 30 % des Fondsvermdégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne An-
teilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéafte. Diese kdnnen auch ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Anteils-
gattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlie3-
lich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR bzw. in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises zu-
sammen.

- Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an 6sterreichischen Bankarbeitstagen (ausgenommen Kar-
freitag und Silvester).
Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 2,25 % zur
Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, kaufmannisch gerundet auf zwei Nachkommastellen.
Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

- Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Berechnung des Ricknahmepreises bzw. die Ricknahme erfolgt an 6sterreichischen Bankarbeitstagen (ausgenom-
men Karfreitag und Silvester).
Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es féllt kein Riicknahmeabschlag an.
Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen
Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.12. bis zum 30.11.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kdnnen sowohl Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszah-
lung als auch Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteils-
gattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

- Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Berlcksichtigung der Inte-
ressen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der VeraufRerung von Vermogenswerten
des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschuttungen sind zulassig. Das Fondsvermdgen darf durch Ausschuttungen in keinem Fall
das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten. Die Betrége sind an die Inhaber von Ausschiit-
tungsanteilscheinen ab 15.02. des folgenden Rechnungsjahres auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.
Jedenfalls ist ab 15.02. der gemal InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
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ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn,
die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass
die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandischen Ein-
kommen- oder Kdrperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaf § 94 des Ein-
kommensteuergesetzes bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurie-

rer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.02. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist,
es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandi-
schen Einkommen- oder Kdrperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaR § 94
des Einkommensteuergesetzes bzw. firr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthe-

saurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es wird
keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der flir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf In-
vFG malgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.02. des folgenden Rechnungsjahres. Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geman § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von
der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaf InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift
des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,
Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Hohe von 1,50 %. Die
Vergltung wird fur jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens des Vortages errechnet, in der Anteilswertbe-
rechnung abgegrenzt und dem Fonds monatlich entnommen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfiihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der
neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,50 % des Fondsvermdgens.

Ndhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten
1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europii-
schen Liandern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gibermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte
zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte
“gréReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses
im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers upreq’

1.2. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

23. Russland: Moscow Exchange

2.4, Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich

Grof3britannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal
Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market — Reference Price Book Segment,
Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Ex-
change Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), Lon-
don Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext
London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AG-
RICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PROD-
UCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gi-
braltar Stock Exchange

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

' Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschrankung auf ,Regulated market* auswéhlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns® und ,Update) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.

Seite 4



Dynamik Ertrag

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.28.

3.24.
3.25.

Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische

Emirate:

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Liandern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

4.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

54.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11.
5.12.

5.13.
5.14.

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:

Tarkei:

USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

TurkDEX
NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE
Future US Inc. New York, Nasdaq, New York Stock Exchange, Boston Options Ex-
change (BOX)
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Information gemaR Art. 11 VO (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO)

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthdlt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANNEX IV

Name des Produkts: Dynamik Ertrag

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299001Y1BOHHSA22610

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

% Nein

o Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthieltes 31,6 %

an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

% mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

. miteinem sozialenZiel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Im Dynamik Ertrag erfolgte die Subfondsauswahl anhand von Nachhaltigkeitskriterien.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Investmentfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die in diesem Finanzprodukt getdtigten Investitionen wurden nach den unter dem Punkt ,Welche
MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der dkologischen und/oder sozialen
Merkmale ergriffen?” beschriebenen Auswahlkriterien getatigt.

Geschaftsjahr: 01. Dezember 2023 bis 30. November 2024



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Mermale
erreicht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Investmentfonds wird der ISS ESG
Performance Score herangezogen.

Der ISS ESG Performance Score bewertet die Nachhaltigkeit des Portfolios. Die Bewertung erfolgt auf
einer Skala von 0 bis 100. Je héher die Bewertung, desto nachhaltiger das Portfolio.

100

80

60

40

54,03 53,69

20

Portfolio Vergleichsuniversum

Die verbindlich angewandten Ausschlusskriterien wurden eingehalten.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Der ISS ESG Performancescore wurde im letzten Berichtszeitraum (01.12.2023.30.11.2024) erstmalig
ausgewiesen und betrug 53,81.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen trugen durch Produkte/Dienstleistungen der investierten
Unternehmen entsprechend der Einschatzung von ISS ESG zu einem oder mehreren der 17
Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen (UN SDGs - Sustainable Development Goals) je in
unterschiedlichem AusmaR bei: keine Armut, kein Hunger; Gesundheit und Wohlergehen;
hochwertige Bildung; Geschlechtergleichheit; sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen; bezahlbare
und saubere Energie; menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum; Industrie, Innovation und
Infrastruktur; weniger Ungleichheiten; nachhaltige Stadte und Gemeinden; nachhaltige/r Konsum und
Produktion; MaBnahmen zum Klimaschutz; Leben unter Wasser; Leben an Land; Frieden,
Gerechtigkeit und starke Institutionen; Partnerschaften zur Erreichung der Ziele.



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktor
en in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Die ausgewiesenen nachhaltigen Investitionen, umfassen nur (ggf. Gber Subfonds investierte)
Emittenten, die etablierte Normen wie Menschen- oder Arbeitsrechte bericksichtigten bzw.
keine Kontroversen bei Umwelt- oder Wirtschaftspraktiken aufwiesen. Weiters durften diese
Unternehmen kein Exposure in kontroverse Waffen oder thermische Kohle (Férderer mit einem
Umsatzanteil gréRer/gleich 1 %) aufweisen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls —
Principal Adverse Impacts), wurden bei der Ermittlung der nachhaltigen
Investitionen durch eine Priifung der Emittenten auf Negativbeitrdge zu den 17
Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen bericksichtigt. Zudem wurden die
Emittenten dahingehend geprift, ob ihre Aktivitdten eine erhebliche nachteilige
Auswirkung auf Nachhaltigkeitsfaktoren hatten: Exposure in kontroverse Waffen
oder thermische Kohle (Forderer mit einem Umsatzanteil groRer/gleich 1 %),
Missachtung etablierter Normen wie Menschen- oder Arbeitsrechte,
Kontroversen bei Umweltpraktiken.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:

Die ausgewiesenen nachhaltigen Investitionen umfassen nur (ggf. Giber Subfonds
investierte) Emittenten, die etablierte Normen wie Menschen- oder
Arbeitsrechte berlicksichtigten bzw. keine Kontroversen bei Umwelt- oder
Wirtschaftspraktiken aufwiesen. Somit stehen die ausgewiesenen nachhaltigen
Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang..

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz “Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.



4 Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Beriicksichtigung erfolgte durch die Kriterien der Subfondsauswahl, wonach der
Uberwiegende Anteil der Subfonds, die nicht nahezu ausschlieRlich in 6ffentliche Anleihen bzw.
in inflationsindexierte Anleihen investierten, die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) beriicksichtigen mussten.

é,o Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
—J
=
Wertpapierbezeichnung Sektor In % der Vermoégenswerte Land
0,000% FRANKREICH 20/30 OAT. STAATSNAHE 147% FRANKREICH
Die Liste umfasst AMSCIW.ESG LE DLA FINANZ 1,24% IRLAND
die folgenden MICROSOFT DL-,00000625 INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE 1,09% USA
Investitionen, auf 0,000% FRANKREICH 19/29 OAT. STAATSNAHE 0,97% FRANKREICH
die der groRte 0,000% BUNDANL.V.20/30 STAATSNAHE 0,92% DEUTSCHLAND
Anteil der im 1,250% SPANIEN 20/30 STAATSNAHE 0.77% SPANIEN
Bezugszeitraum 2,400% BUNDANL V.23/30 STAATSNAHE 0,76% DEUTSCHLAND
o 0,000% BUNDANL.V.21/31 STAATSNAHE 0.76% DEUTSCHLAND
Investitionen des 0,000% BUNDANL.V.20/30 STAATSNAHE 0,75% DEUTSCHLAND
Finanzorodukts 1,850% REP. FSE 11-27 OAT. STAATSNAHE 0,70% FRANKREICH
e I-p 0,100% SPANIEN 21/31 STAATSNAHE 0,69% SPANIEN
entiiel: 0,500% SPANIEN 20/30 STAATSNAHE 0,67% SPANIEN
0,900% ITALIEN 20/31 STAATSNAHE 0,66% ITALIEN
3,500% ITALIEN 24/31 STAATSNAHE 0,64% ITALIEN

1,650% ITALIEN 20/30 STAATSNAHE 0,64% ITALIEN



Die
Vermaogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

_q‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

' Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug 94,3 %

Wie sah die Vermogensallokation aus?

©94,3 % der Investitionen standen im Einklang mit 6kologischen und sozialen
Merkmalen (#1 ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale),

*31,6 % der Investitionen hatten ein nachhaltiges Investitionsziel (#1A
Nachhaltige Investitionen).

*5,7% der Investitionen erfiillten diese Merkmale nicht (#2 Andere
Investitionen).

#1A Nachhaltig

#1B Andere
okologische/
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionenm die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor Subsektor Anteil am FV
STAATSNAHE STAAT 54,33%
FINANZ BANKEN 9,36%
INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE INFORMATIONSTECHNOLOGIE 4,33%
FINANZ FINANZ 2,94%
GESUNDHEITSWESEN GESUNDHEITSWESEN 2,34%
INDUSTRIE INDUSTRIE 1,85%
INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE KOMMUNIKATIONSDIENSTE 1,79%
KONSUMGUTER KONSUMGUTER ZYKLISCH 1,65%
KONSUMGUTER KONSUM ZYKLISCH 1,57%
INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE KOMMUNIKATION 1,53%
KONSUMGUTER KONSUMGUTER NICHT-ZYKLISCH 1,38%
STAATSNAHE STAATL. AGENTUR 1,29%
IMMOBILIEN IMMOBILIEN 1,27%
VERSORGER ENERGIE 1,16%
KONSUMGUTER KONSUMNICHT ZYKLISCH 1,01%
STAATSNAHE SUPRANATIONAL 0,90%
INDUSTRIE GRUNDSTOFFE 0,65%
INVESTITIONSGUTER INVESTITIONSGUTER 0,59%
FINANZ VERSICHERUNGEN 0,52%
INDUSTRIE TRANSPORTWESEN 0,48%
SONSTIGE SONSTIGE 9,05%

Der Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind, betrug

2,7%



Mit Blick auf die EU-
Taxonomie-Konformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorsch
riften

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruickt durch
den Anteil der:
Umsatzerl6se, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B . flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in diesem Finanzprodukt waren zu 0,0 % mit der EU-
Taxonomie konform. Eine Uberpriifung der Taxonomiekonformitit durch den Wirtschaftspriifer oder Dritte
fand nicht statt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert® ?

Ja:

in fossiles Gas in Kernenergie

X Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxononomiekonformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

% o5 0% o5

0% 0%

Umsatzerlose 100% Umsatzerlose 100%

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx ‘ 100% OpEx ‘ 100%

Nicht ta:

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenulber Staaten

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und
ermdglichende Tiitigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten betrug 0,0 %. Der Anteil an erméglichenden Tatigkeiten
betrug 0,0 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrédumen entwickelt?

Der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, wurde im letzten
Berichtszeitraum (01.12.2023-30.11.2024) erstmalig ausgewiesen und betrug 0 %.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel

der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas

und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



fua
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

y

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

fa . .. o . .
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
Die nachhaltigen Investitionen wurden auf Beitrage zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten
Nationen (SDGs) gepruft. Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfassen, ist der
Ausweis von spezifischen Anteilen fiir jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen
nicht moglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele
des Finanzprodukts betrug 31,6 %

a Wie hoch war der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erldutert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger Investitionen nicht
moglich war, betrug der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und
Sozialziele des Finanzprodukts 31,6 %

_’ Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz

Ein Anteil des Fondsvermoégens konnte unter Umstanden in Wertpapiere, Sichteinlagen,
Termineinlagen, FX und Derivate investiert werden, fur die keine Nachhaltigkeitskriterien
definiert waren oder keine Nachhaltigkeitsbewertung vorlag. Sichteinlagen und Termineinlagen
dienten primar der Liquiditatssteuerung. Bei FX und Derivaten ist eine Nachhaltigkeitsbewertung
aktuell nicht moglich. Weiters konnten einzelne im Finanzprodukt gehaltene Investitionen aus
dem nachhaltigen Anlageuniversum fallen. Diese Titel wurden innerhalb einer Frist von 4
Monaten verkauft.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde durch die Einhaltung der
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie sichergestellt.

Es wurde iberwiegend liberwiegend in Subfonds mit Nachhaltigkeitskriterien investiert.
Als Nachhaltigkeitskriterien fiir diese Subfonds wurden folgende Kriterien definiert:

Der Subfonds forderte entweder soziale und/oder 6kologische Merkmale iSd Art. 8 oder strebte ein
nachhaltiges Investitionsziel iSd Art. 9 EU-Offenlegungs-VO an. Gleichzeitig berlcksichtigten diese
Investitionen auch die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(PAISs).

Abweichend davon erfillten Subfonds, die nahezu ausschlieflich in o6ffentliche Anleihen bzw. in
inflationsindexierte Anleihen investierten, ebenfalls die Nachhaltigkeitskriterien, wenn ihre
Wertpapierinvestitionen (berwiegend die von KEPLER definierten ,ESG balanced” Lander-
Ausschlusskriterien beriicksichtigten.

Naheres, einschlieRlich einer Auflistung der angewandten Ausschlusskriterien, finden Sie unter
https://www.kepler.at/de/themen/nachhaltige-geldanlage/kepler-esg-investmentprozesse.html.



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Fur diesen Fonds wurde kein Index als Referenzwert zur Erreichung von ékologischen oder
sozialen Merkmalen bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.
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