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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Allgemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft

Gesellschafter:

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Oberdsterreichische Versicherung Aktiengesellschaft

Staatskommissére:

Mag. Kristina Fuchs (bis 31.12.2023)
Mag. Hans-Jirgen Gaugl (ab 01.03.2024)
MMag. Marco Rossegger

Aufsichtsrat:

Mag. Christian Ratz (Vorsitzender)

Mag. Klaus Kumpfmdiller (Stv. Vorsitzender)
Dr. Teodoro Cocca

Mag. Serena Denkmair

Gerhard Lauss

Mag. Thomas Pointner

Geschaftsfiihrung:

Andreas Lassner-Klein
Dr. Michael Bumberger

Prokuristen:

Mag. Josef Bindeus

Kurt Eichhorn

Dietmar Felber

Rudolf Gattringer (bis 30.11.2023)
Mag. Bernhard Hiebl

Roland Himmelfreundpointner
Mag. Uli Kramer

Mag. Katharina Lang

Renate Mittmannsgruber

Dr. David Striegl

Alle Daten und Informationen wurden mit gréfter Sorgfalt zusammengestellt und geprift. Die verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software
rechnet mit einer gréBeren Genauigkeit als die angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht
ausgeschlossen werden.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage sowie die Einspielung und
Verarbeitung dieser Daten in EDV Systemen bedarf der vorherigen ausdriicklichen Zustimmung der KEPLER-FONDS KAG.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

KEPLER Dollar Rentenfonds

Sehr geehrte Anteilinhaber!

Die KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des "KEPLER Dollar
Rentenfonds" - OGAW gem. §§ 2 iVm 50 InvFG 2011 - fir das 27. Geschaftsjahr vom 1. November 2023 bis
31. Oktober 2024 vorzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergltung von 0,75 % (exkl. einer
alifalligen erfolgsabhzngigen Gebiihr) " des Fondsvermagens.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniiber dem Beginn des Berichtszeitraumes

Fondsdetails per 31.10.2023 per 31.10.2024

usoD usD
Fondsvolumen 11.477.371,99 14.403.560,86
errechneter Wert je Ausschittungsanteil 106,33 116,11
Ausgabepreis je Ausschuttungsanteil 109,51 119,59
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil 179,71 200,61
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil 185,10 206,62
Ausschiittung / Auszahlung / Wiederveranlung per 15.01.2024 per 15.01.2025

usoD usbD
Ausschuttung je Ausschuttungsanteil 2,5000 3,2500
Auszahlung je Thesaurierungsanteil 0,0000 1,9402
Wiederveranlagung je Ausschuttungsanteil 0,0000 1,7880
Wiederveranlagung je Thesaurierungsanteil 0,0000 6,0784

Umlaufende KEPLER Dollar Rentenfonds-Anteile zum Berichtsstichtag

Ausschiittungsanteile per 31.10.2023 37.213,881
Absatze 13.153,228
Ricknahmen -2.632,742
Ausschiittungsanteile per 31.10.2024 47.734,367
Thesaurierungsanteile per 31.10.2023 41.844,348
Absatze 8.889,321
Ricknahmen -6.563,920
Thesaurierungsanteile per 31.10.2024 44.169,749

"Die jahrliche Vergutung an die Verwaltungsgesellschaft kann sich durch allféllige Verglitungen reduzieren (tatséchliche Verwaltungsgebliihr: siehe Angabe unter
Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens)
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

KEPLER Dollar Rentenfonds
01.11.2023 bis 31.10.2024

Uberblick iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Ausschiittungsanteile

Fondsvermoégen

Anzahl der

err. Wert

Ausschiittung

Wertent-

31.10.20
31.10.21
31.10.22
31.10.23
31.10.24

gesamt USD
14.230.586,90
14.349.188,87
11.204.257,01
11.477.371,99
14.403.560,86

Anteile
42.625,734
41.998,035
38.624,936
37.213,881
47.734,367

uUSD

135,55
131,24
107,61
106,33
116,11

uUSD
3,0000
2,7500
2,5000
2,5000
3,2500

wicklung in %
7,17
-0,99
-16,22
1,02
11,63

Thesaurierungsanteile

Fondsvermoégen

Anzahl der

err. Wert

Auszahlung

Wertent-

31.10.20
31.10.21
31.10.22
31.10.23
31.10.24

gesamt USD
14.230.586,90
14.349.188,87
11.204.257,01
11.477.371,99
14.403.560,86

Anteile
38.679,313
41.116,625
39.360,387
41.844,348
44,169,749

USD

218,53
214,93
179,05
179,71
200,61

USD
1,4437
1,2165
1,2100
0,0000
1,9402

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukinftige Wertentwicklung eines Fonds zu.

wicklung in %
7,17
-0,99
-16,21
1,01
11,63
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Kapitalmarktbericht

Marktiibersicht

Im vierten Quartal 2023 entwickelte sich die US-Wirtschaft trotz hoher Inflation und der daraus resultierenden hohen Zinsen
recht gut und Ubertraf mit einem Anstieg von 3,2 % die Erwartung vieler Analysten. Vor allem trugen die gute Konsumlaune,
der starke Arbeitsmarkt und auch gestiegene Exporte zu diesem Wachstum bei. Im ersten Quartal 2024 fiel der Anstieg des
BIPs aber deutlich maRiger aus und wuchs um 1,6 %. Die privaten Konsumausgaben legten erneut zu, doch die Ausgaben
des Staates fielen von Janner bis Marz nicht mehr so stark aus wie zuvor, obwohl hohere Personalkosten verbucht wurden.
Der AulRenhandel lieferte in dieser Zeit einen deutlich negativen Beitrag zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, da die
Importe viel schneller anstiegen als die Exporte und auch der Abbau der Lagervorrate wirkte sich im ersten Quartal negativ
auf das BIP-Wachstum aus. Das zweite Quartal 2024 fiel mit einem Plus des BIP von 3 % wieder stéarker aus. Neben Ol
wird aktuell auch viel Gas nach Europa verkauft. Das Arbeitskrafteangebot wachst stetig und der Migrationszustrom der
vergangenen Jahre sorgt dafiir, dass der Wirtschaft eine wachsende Zahl an jungen Arbeitskraften zur Verfligung steht. Die
Arbeitslosenrate liegt Ende des dritten Quartals 2024 bei 4,1 %. Der Trend des steten Wirtschaftswachstums setzte sich
dann auch im dritten Quartal 2024 mit einem Anstieg von 2,8 % fort. Fallende Energiepreise lieBen die Inflation wieder
sinken. Im Oktober 2024 lag die Inflation bei 2,6 % und damit nahe am Inflationsziel der US-Notenbank. Die US-Notenbank
Fed reagierte im September 2024 mit einer ersten Senkung des Leitzinses um einen halben Prozentpunkt. Seitdem liegt der
US-Leitzins in einer Zinsspanne von 4,75 % bis 5 %.

Die europaische Wirtschaftsentwicklung zeigte im Berichtszeitraum eine sehr geringe Dynamik und das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) anderte sich in dieser Zeit nur unwesentlich. Die Kaufkraft der privaten Haushalte ist trotz
mittlerweile fallender Energiepreise und eines auliergewdhnlich starken Arbeitsmarktes gesunken, der sich vor allem durch
besonders niedrige Arbeitslosenquoten, ein anhaltendes Beschaftigungswachstum und steigende Lohne auszeichnete.
Zudem driickten die straffe Zinspolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) und eine sinkende Exportnachfrage das
Wirtschaftswachstum. Der von Analysten erwartete Aufschwung fir das Jahr 2024 ist bislang ausgeblieben. Es gab zwar in
den ersten drei Quartalen 2024 einen Anstieg des BIPs, mit 0,3, 0,2 und 0,4 % fiel dieser jedoch sehr verhalten aus. Die
Industriekonjunktur blieb zwar erneut schwach und stagnierte nahezu, doch die Dynamik in den konsumnahen
Dienstleistungen verlief positiv. Analysten erwarten sich aufgrund der sich langsam an die Zielvorgaben der EZB
annahernden Inflation, der Reallohnzuwéachse, des robusten Arbeitsmarkts und der glinstigeren Kreditbedingungen eine
zeitnahe Wiederbelebung der europaischen Wirtschaft. Wahrend die Inflation zu Beginn des Berichtszeitraums noch bei 2,9
% lag, ist der Wert bis Oktober 2024 auf 2 % und damit auf das 2 %-Ziel der EZB gesunken. Angesichts dessen und der
nachlassenden wirtschaftlichen Dynamik, hat die EZB im Juni das erste Mal seit 2016 den Leitzins um 0,25 Prozentpunkte
auf 4,25 % und im September sogar um 0,60 Prozentpunkt auf 3,65 % abgesenkt. Im Oktober folgte ein dritter
Zinssenkungsschritt um 0,25 Prozentpunkte und aktuell liegt der Leitzins der EZB bei 3,4 %. Unsicherheitsfaktoren fiir die
wirtschaftliche Entwicklung bleiben das schwierige geopolitische Umfeld sowie die inzwischen eintretenden Bremseffekte
der geldpolitischen Straffung.

Im Verlauf des Berichtszeitraums bewegte sich das BIP-Wachstum in Deutschland mit je 2 positiven und negativen
Quartalen stets nahe der Nullmarke. Die Prognose fiir das laufende Jahr deutet einen Riickgang des realen BIPs von 0,2 %
an. Tatsachlich hat sich Europas grofite Volkswirtschaft seit dem Ausbruch der Krise kaum bewegt und hinkt dem Rest der
Welt hinterher. Die Ursachen fir die schwache Konjunktur liegen unter anderem darin, dass Deutschland mit seiner stark
exportorientierten Industrie besonders anfallig fir die Folgen des russischen Kriegs gegen die Ukraine ist und auch die
sinkende Nachfrage in der Industrie und in der Bauwirtschaft tragen dazu bei. Friiher erganzten sich die Wirtschaftsmodelle
von Deutschland und China gut: Deutschland verkaufte Autos, Chemikalien und Maschinen nach China und kaufte im
Gegenzug Konsumgiter und Vorleistungen wie Batterien und elektronische Komponenten. Heute stellt China vieles von
dem, was es friiher importieren musste, selbst her und ist in einigen Fallen zu einem ernsthaften Konkurrenten auf den
Exportmarkten geworden, insbesondere im Bereich des traditionellen deutschen Exportgutes, dem Automobil.

Auch Japans Wirtschaftsentwicklung war im Berichtszeitraum von leichtem Wachstum, aber auch einem Quartal mit einem
starkeren Rickgang gepragt. Zum ersten Mal seit zweieinhalb Jahren sanken Japans Ausfuhren Ende 2023 wieder und
auch der Privatkonsum ging stark zuriick. Im letzten Quartal 2023 gab es ein geringes Wachstum von 0,4 %. Da die Bank
of Japan den Zinserhéhungen anderer Notenbanken nicht folgte, verlor der japanische Yen kraftig an Wert. Dies flhrte
dazu, dass Japan den Platz als drittgroRRte Volkswirtschaft der Welt an Deutschland verlor. Zwar stellt sich die Situation flr
die japanischen Automobilhersteller positiv dar und auch der Tourismusbranche geht es angesichts der Wiederer6ffnung
des Landes fir auslandische Touristen und dem Wegfall Corona-bedingter Beschrankungen deutlich besser. Doch der
private Konsum, der mehr als die Halfte der japanischen Wirtschaft ausmacht, schwachelte immer mehr. Im ersten Quartal
2024 ist das BIP daher um 24 % gesunken. Als Gegenmalinahmen sollten hohere Lbéhne und
Einkommenssteuersenkungen den Konsum weiter ankurbeln. Im zweiten Quartal ist Japans Wirtschaft wieder um 2,2 %
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

gewachsen und somit starker, als von Experten erwartet. Von Juli bis September 2024 wurde das Wachstum prolongiert,
allerdings fiel dieses mit 0,9 % wieder geringer aus als im Quartal zuvor (jeweils annualisiertes Quartalswachstum). Wahrend
die EZB die Leitzinsen bereits wieder senkt, hat die Bank of Japan mit 31.07.2024 auf einen vorsichtigen Straffungskurs
umgeschwenkt und ihren Leitzins von bisher 0 % bis 0,1 % auf 0,1 % bis 0,25 % erhoht. Die Inflation liegt Ende Oktober 2024
bei 2,3 %.

In den ersten Monaten des Berichtszeitraums kam es am Olmarkt bedingt durch die Anstiege von russischen und
amerikanischen Rohdlexporten, durch die niedrigere Benzinnachfrage in den USA sowie durch die weltweit schwache
wirtschaftliche Dynamik zu Uberangebotssorgen, die den Preis fiir ein Barrel der Rohdlsorte Brent sinken lieBen. Die
Spannungen im Nahen Osten kurbelten den Olpreis seit Februar 2024 jedoch wieder kréftig an, denn die Lage ist wegen des
anhaltenden Gaza-Kriegs und wiederholter Angriffe jemenitischer Huthi-Rebellen auf die wichtigen Handelsrouten im Roten
Meer sehr angespannt. Die Uberraschende Ankindigung der OPEC+, ab dem vierten Quartal 2024 die freiwilligen
Forderquotenkiirzungen langsam wieder zurlickzufahren, verursachte im Mai 2024 einen deutlichen Preisriickgang fir ein
Barrel der Rohdlsorte Brent um Uber 7 % im Vergleich zum Vormonat. Auch in den folgenden Monaten war die Entwicklung
am Olmarkt durchwachsen. Ende Oktober liegt er bei 73,16 USD und somit 16,3 % unter dem Vorjahresniveau.

Im Berichtszeitraum hat der Euro zum US-Dollar leicht dazugewonnen und liegt Ende Oktober 2024 kurz vor den US-
Prasidentschaftswahlen bei 1,09 USD.

Entwicklung Anleihenmarkte

Ende Oktober 2024 liegt die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen bei 2,39 %. 10-jahrige US-Treasuries rentieren zu
diesem Zeitpunkt bei 4,28 %. Die Rendite 30-jahriger US-Staatsanleihen liegt bei 4,48 %, das deutsche Pendant bei 2,60 %.
Die Aussicht auf erste Zinssenkungen schon im ersten Halbjahr 2024 hat das Marktzinsniveau seit Ende Oktober 2023
deutlich sinken lassen — mit einer entsprechend stark positiven Kursentwicklung von Anleihen. Seit Beginn des Jahres 2024
hat sich die Erwartung der ersten Zinssenkungen allerdings wieder nach hinten verschoben — mit einem entsprechenden
Anstieg des Marktzinsniveaus. Nach einem zwischenzeitlichen Riickgang ist das Zinsniveau in den USA seit September durch
die zunehmende Erwartung einer weiteren Amtszeit Donald Trumps spirbar angestiegen. Hintergrund fiir diesen Anstieg
waren die Erwartungen von neuen Zéllen, zunehmender Staatsverschuldung und neuen Impulsen fir die US-Wirtschaft, was
in weiterer Folge zu einem neuerlichen Anstieg der Inflation flhren kdnnte.

Emerging-Markets-Anleihen entwickelten sich im Berichtszeitraum auf Grund von attraktiven laufenden Zinsertragen,
gesunkenen Risikoaufschlagen und Riickgangen des Zinsniveaus stark positiv. Die Aussicht auf eine deutliche Lockerung der
Geldpolitik hat zu Riickgéngen bei Anleiherenditen und Risikoaufschlagen und einer entsprechenden Rally in dieser Asset
Klasse gefuhrt.

Auch High Grade Unternehmensanleihen (Rating AAA — BBB-) entwickelten sich im Berichtszeitraum sehr erfreulich.
Attraktive laufende Ertrage sowie Zins- und Spreadriickgange fuhrten zu einer stark positiven Wertentwicklung.

Die Risikoaufschlage von Hochzinsanleihen (Rating BB - CCC) sind im Berichtszeitraum deutlich gesunken. Die effektiven
Zahlungsausfélle bei Hochzinsanleihen sind zwar weiterhin auf niedrigen Niveaus, inzwischen ist jedoch ein Anstieg
erkennbar und im Zuge der globalen wirtschaftlichen Abschwachung kénnte ein weiterer Anstieg der Zahlungsausfalle folgen.
Die Risikoaufschlage haben mittlerweile ein niedriges Niveau erreicht, weitere Einengungen werden dadurch
unwahrscheinlicher.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Anlagepolitik
Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und ist nicht durch eine Benchmark eingeschrankt.

Im vergangenen Fondsgeschaftsjahr sind die US-Basisrenditen (US-Staatsanleihen) leicht gefallen, was zu Kursgewinnen
vor allem bei den langerfristigen Anleihen gefiihrt hat und dadurch die Fondsperformance positiv beeinflusst hat.

Ebenfalls positiv ausgewirkt hat sich die Einengung der Risikoaufschlage fir Bank- und Unternehmensanleihen. Griinde
dafiir waren vor allem eine relativ robuste US-Konjunktur sowie eine absehbare Lockerung der US-Geldpolitik.

Die Fondsduration war im Betrachtungszeitraum neutral oder leicht erhéht gegeniiber dem Gesamtmarkt. Zuletzt lag die
Zinsduration bei rund 6,1 Jahren.

Der Fonds war stark gewichtet in Bank- und Unternehmensanleihen. US-Staatsanleihen waren im Vergleich zum
Gesamtmarkt untergewichtet.

Neben den USD-Anlagen waren Investments in kanadischen, australischen und neuseelandischen Dollar beigemischt.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften gem. VO (EU) 2015/2365

In den Fondsbestimmungen des Investmentfonds werden Angaben zu unter diese Verordnung fallende
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschafte) gemacht, sodass grundsatzlich die
Méglichkeit besteht, derartige Geschafte fiir den Investmentfonds zu tatigen.

Die derzeitige Strategie des Investmentfonds sieht jedoch weder die Durchfihrung von Pensions- oder
Wertpapierleihegeschaften noch den Abschluss von Total Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren
Derivatgeschéften vor.

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 durchgefiihrt daher erfolgen keine Angaben gem. Art 13 iVm Abschnitt A des Anhangs zu VO (EU)
2015/2365.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Angaben zur Ermittlung des Gesamtrisikos im Berichtszeitraum

Berechnungsmethode des

Commitment-Ansatz
Gesamtrisikos

Niedrigster Wert 0,00%
Commitment-Ansatz J Wert 2,78%
Hochster Wert 8,35%

Gesamtrisikogrenze 15,00%
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermbgens

1. Wertentwicklung im Berichtszeitraum UsD

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung (USD) ohne Bertcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschiittungsanteile

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 106,33
Ausschiittung am 15.01.2024 (entspricht 0,0223 Anteilen) " 2,5000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 116,11
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 118,70
Nettoertrag pro Anteil 12,37
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 11,63%

Thesaurierungsanteile

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 179,71
Auszahlung (KESt) am 15.01.2024 (entspricht 0,0000 Anteilen) " 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 200,61
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung erworbene Anteile 200,61
Nettoertrag pro Anteil 20,90
Wertentwicklung eines Anteils im Berichtszeitraum 11,63%

") Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil am 15.01.2024 (Ex Tag) USD 112,28; fiir einen Thesaurierungsanteil USD 194,00
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

2. Fondsergebnis UsD

A) Realisiertes Fondsergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsertrage + 511.888,18

Dividendenertrage Ausland + 0,00

auslandische Quellensteuer - 764,07

Dividendenertrage Inland + 0,00

inlandische Quellensteuer + 0,00

Ertrage aus auslandischen Subfonds + 0,00

Ertrdge aus Immobilienfonds + 0,00

Ertrage aus Wertpapierleihe + 0,00

Sonstige Ertrage + 0,00 + 511.124,11
Zinsaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) - 0,12
Aufwendungen

Vergltung an die Verwaltungsgesellschaft 3 - 101.520,88
Wertpapierdepotgebuhren - 6.768,11

Kosten fur d. Wirtschaftsprifer u. Steuerberatungskosten - 5.413,64

Publizitats- und Aufsichtskosten - 1.464,07

Sonstige Verwaltungsaufwendungen - 7.734,18

Ruckerstattung Verwaltungskosten - 0,00

Bestandsprovisionen aus Subfonds - 0,00

Performancekosten - 0,00 - 122.900,88
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) + 388.223,11
Realisiertes Kursergebnis 24

Realisierte Gewinne + 30.460,84
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten + 43.398,44
Realisierte Verluste + 337.171,41
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten - 13.663,58
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) + 397.367,11
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) + 785.590,22
Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses + 603.458,64

C ) Ertragsausgleich

Ertragsausgleich + 31.553,25

Fondsergebnis gesamt + 1.420.602,11

") Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (real. Kursergebnis ohne Ertragsausgleich, zzgl. Verdnderungen des nicht real. Kursergebnisses) USD 1.000.825,75

% Die im Fonds tatséchlich verrechnete Verwaltungsgebiihr ist durch allféllige Vergiitungen reduziert.

) Die gebuchten Transaktionskosten (inkl. fremder Spesen — z.B. Handelsortentgelt) betragen USD 2.697,22. Allfallige implizite Transaktionskosten, die nicht im Einflussbereich

der KEPLER-FONDS KAG und der Depotbank liegen, sind in diesem Wert nicht enthalten.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds

Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024
3. Entwicklung des Fondsvermégens UsD
Fondsvermégen am Beginn des Rechnungsjahres K + 11.477.371,99
Ausschiittung (fiir Ausschiittungsanteile) am 15.01.2024 - 121.152,00
Auszahlung (fiir Thesaurierungsanteile) am 15.01.2024 - 0,00
Mittelverdnderung

Saldo Zertifikatsabsatze und -riicknahmen (exkl. Ertragsausgleich) + 1.626.738,76
Fondsergebnis gesamt

(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt) + 1.420.602,11
Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres 2 14.403.560,86

" Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 37.213,881 Ausschittungsanteile; 41.844,348 Thesaurierungsanteile

2 Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 47.734,367 Ausschittungsanteile; 44.169,749 Thesaurierungsanteile
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

Vermdbgensaufstellung zum 31. Oktober 2024

WP-Bezeichnung

Nominale in TSD /

Zugiénge

Verkéufe
Abgénge

KEPLER Dollar Rentenfonds

Kurswert
in USD

01.11.2023 bis 31.10.2024

Anteil
in %

Wertpapiervermdgen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

lautend auf AUD
AU3CB0275998
AU3SG0002579
AU3CB0250132

lautend auf CAD
CA135087K379
CA013051DY00
CA683234YD42
US052591AT11

lautend auf NZD
NZLGFDT012C4
NZLGFDT016C5

lautend auf USD
US500769CH58

QOXDBMO040351

US500769JG03
X82225366694
US05946KAJ07
US609207AU94
X82353475713
US68323AFH23
US6174468X01
US57636QAU85
X82056488013
USH42097CC91
US478160CR35
US904764BH90
USN82008BA54
X82622186786
US404280CK33
USY52758AF94
US09247XAQ43
US06406FAE34
US50220PAD50
US89352HBC25
US912810RK60
USQO0426RNF11
US06051GJB68
US2027A1HY65
US46647PBES51
US06407F2F85
US09659X2P63
X82397083820
US912810RU43
US95000U2G70
US83368TBD90
US17308CC539
US084670BS67
US92826CAD48
US4581X0BX51
X81219971774
US61772BAC72
US437076CP51
US961214DK65
US026874DR53

1,1000 % WORLD BK 20/30 MTN
2,0000 % TREAS.VICT. 21/35 MTN
3,4000 % KOMMUNALBK 18/28 MTN

1,2500 % CDA 19/30

3,0500 % ALBERTA 2048
4,7000 % ONTARIO PROV. 2037
5,0000 % AUSTRIA 05/24 MTN

1,5000 % NZ LGFA 19/29
2,0000 % NZ LGFA 20/37

0,0000 % K.F.W.IS.07/37 NK DL

0,0000 % LEHMAN BROTH.

Escrow Code US5252M0BZ91 2013 MTN
0,7500 % KRED.F.WIED.V.20/2030 DL
0,8500 % SEB 20/25 MTN REGS
1,1250 % BBVA SA 20/25

1,5000 % MONDELE.INTL 20/25

1,5420 % ABN AMRO BANK 21/27 FLR
1,6000 % ONTARIO PROV 21/31
1,9280 % MORGAN STANL 21/32 FLR
2,0000 % MASTERCARD 21/31

2,0000 % TOYOTA M.CRD 19/26 MTN
2,0950 % UBS GROUP 21/32 FLR REGS
2,1000 % JOHNSON+JOHN 20/40
2,1250 % UNILEVER CAP 19/29
2,1500 % SIEMENS FIN 21/31 REGS
2,3300 % WORLD BK 23/26 FLR MTN
2,3570 % HSBC HLDGS 20/31 FLR
2,3750 % LG CHEM 21/31 REGS
2,4000 % BLACKROCK 20/30

2,4500 % BK OF NY MELLON 2026
2,5000 % LSEGA FIN. 21/31 144A
2,5000 % TRANSCDA P.L. 21/31
2,5000 % US TREASURY 2045

2,5700 % A.N.Z. BKG GRP 20/35 FLR
2,5920 % BK AMERICA 20/31 FLR MTN

2,6250 % COMMONW.BK AUSTR.16/26MTN

2,7390 % JPMORG.CHASE 19/30 FLR
2,8700 % BANK OF Nz 22/32 MTN REGS
2,8710 % BNP PARIBAS 21/32 FLR MTN
2,8750 % FD.GV.UN.AR. 21/41 MTN
2,8750 % US TREASURY 2046

2,8790 % WELLS FARGO 19/30 FLR MTN
2,8890 % STE GENERALE 21/32FLR MTN
2,9760 % CITIGROUP 19/30 FLR

3,1250 % BERKSHIRE HATHAWAY 16/26
3,1500 % VISA 15/25

3,2000 % INTER-AMER.DEV.BK12/42MTN
3,2000 % STAND. CHART. 15/25 REGS
3,2170 % MORGAN STANL 21/42 FLR
3,2500 % HOME DEPOT 22/32

3,3500 % WESTPAC BKG 17/27

3,4000 % AM.INT.GROUP 20/30

150
300
200

150
100
100
100

100
150

200
800

100
200
200

200
200
100
100
100
200
200
100
250
188
200
200
100
100
200
100
100

200
100
100
250
200
200
100
100
200
200
100
100
100
200
150
100
150
100

100

150

-800 "

81,21
72,24
96,11

90,76
81,43
106,12
100,11

88,64
70,36

56,90
0,04

82,24
96,94
96,95
98,31
94,87
84,50
83,06
84,55
94,82
83,91
69,25
89,70
86,84
95,52
86,24
84,16
89,71
96,87
86,55
87,07
72,28
85,25
88,80
96,84
90,81
86,94
87,28
73,98
76,00
90,99
85,03
91,17
98,34
98,65
81,85
99,16
77,47
91,04
97,71
93,02

80.139,18
142.575,79
126.446,78

97.938,59
58.577,13
76.338,24
72.014,14

53.025,82
63.139,22

113.808,00
348,00

82.241,00
193.878,00
193.902,00
196.612,00
189.740,00
169.002,00

83.063,00

84.550,00

94.824,00
167.810,00
138.490,00

89.696,00
217.105,00
179.577,60
172.472,00
168.328,00

89.707,00

96.866,00
173.092,00

87.074,00

72.281,25
170.494,00
177.596,00

96.836,00

90.805,00
217.340,00
174.562,00
147.952,00

76.000,00

90.994,00
170.060,00
182.348,00

98.339,00

98.650,00

81.852,00
198.320,00
116.211,00

91.042,00
146.559,00

93.019,00

0,56
0,99
0,88

0,68
0,41
0,53
0,50

0,37
0,44

0,79
0,00

0,57
1,35
1,35
1,37
1,32
1,17
0,58
0,59
0,66
1,17
0,96
0,62
1,51
1,25
1,20
1,17
0,62
0,67
1,20
0,60
0,50
1,18
1,23
0,67
0,63
1,51
1,21
1,03
0,53
0,63
1,18
1,27
0,68
0,68
0,57
1,38
0,81
0,63
1,02
0,65
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KEPLER-FONDS
Kapitalanlagegesellschaft

KEPLER Dollar Rentenfonds
01.11.2023 bis 31.10.2024

WP-Bezeichnung Nominale in TSD / Kéufe Verkédufe Kurswert Anteil
Stiicke Zugiénge Abgénge in USD in %

lautend auf USD

XS0210976329  3,5000 % KBC IFIMA 05/25 FLR MTN 200 99,22 198.448,00 1,38
US912810QA97  3,5000 % US TREASURY 2039 200 200 91,06 182.125,00 1,26
US94974BGP94 3,5500 % WELLS FARGO 2025 MTN 100 99,05 99.045,00 0,69
US13607HR535 3,6000 % CIBC 22/32 120 91,78 110.130,00 0,76
US748148SD69  3,6250 % QUEBEC,PROV 23/28 150 97,97 146.955,00 1,02
US38143U8H71  3,7500 % GOLDMAN SACHS GRP 16/26 100 98,85 98.845,00 0,69
US55608KAK16  3,7630 % MACQUARIE GRP 17/28FLRMTN 150 96,68 145.014,00 1,01
XS0909427782  3,8000 % E.ON INT F. 13/33 MTN DL 200 83,25 166.506,67 1,16
US59156RBN70 4,0500 % METLIFE 15/45 100 83,70 83.699,00 0,58
US912810TT51  4,1250 % USA 23/53 200 94,21 188.421,88 1,31
USP3143NAQ71 4,2500 % CO.NAC.COB.CHILE 12/42 200 200 79,80 159.598,00 1,11
US748148SF18  4,2500 % QUEBEC,PROV 24/34 100 100 97,15 97.146,00 0,67
US456837BC65 4,2520 % ING GROEP 22/33 FLR 200 200 94,59 189.172,00 1,31
US136375DR05 4,3750 % CDA NATL.RWY 24/34 100 100 96,13 96.129,00 0,67
US29736RAS94 4,3750 % ESTEE LAUDER 23/28 150 99,58 149.367,00 1,04
USX6000LAE49 4,3750 % NORDEA BANK 24/29 REGS 200 200 98,57 197.130,00 1,37
USUS57346AP07 4,5500 % MARS 23/28 REGS 200 99,74 199.486,00 1,38
USUB408XAK55 4,6500 % NESTLE CPTL 24/29 REGS 150 150 100,54 150.811,50 1,05
US110709AN20  4,7500 % BRIT.COLUMB 24/34 100 100 101,04 101.035,00 0,70
US449276AD68  4,7500 % IBM INT.CAP. 24/31 200 200 100,32 200.632,00 1,39
US963320AW61  4,7500 % WHIRLPOOL 19/29 100 100 99,23 99.230,00 0,69
US45905CAA27 4,7500 % WORLD BK 05/35 200 102,81 205.620,00 1,43
US10373QBU31 4,8120 % BP CAP.MK.AM 23/33 100 98,69 98.693,00 0,69
US863667BC42 4,8500 % STRYKER 23/28 150 150 100,89 151.330,50 1,05
US298785DV50 4,8750 % EIB EUR.INV.BK 06/36 200 104,43 208.862,00 1,45
US718172CZ06 4,8750 % PHIL.MO.INT. 23/28 150 100,83 151.249,50 1,05
US00774MBM64  4,9500 % AERCAP 1./G. 24/34 150 150 96,75 145.131,00 1,01
US78016HZV58 4,9500 % ROYAL BK CDA 24/29 MTN 100 100 101,24 101.235,00 0,70
US06738EBD67 4,9720 % BARCLAYS 18/29 FLR 200 99,83 199.668,00 1,39
USU75000CL81 4,9850 % ROCHE HLDGS 24/34 REGS 200 200 101,03 202.066,00 1,40
US89115A2Y74  4,9940 % TORON.DOM.BK 24/29 MTN 100 100 100,98 100.982,00 0,70
US04636NAN30 5,0000 % ASTRAZEN.FI. 24/34 100 100 101,22 101.221,00 0,70
US126650DW70 5,0000 % CVS HEALTH 23/29 150 99,97 149.953,50 1,04
US38141GB789 5,0160 % GOLDM.S.GRP 24/35 FLR 100 100 98,17 98.167,00 0,68
US78009PEH01 5,0760 % NATWEST GROUP 18/30 FLR 200 100,01 200.026,00 1,39
US025537AY74  5,2000 % AM.EL.POWER 23/29 150 150 101,65 152.472,00 1,06
US21685WCJ45 5,2500 % CO. RABOBANK 11/41 250 101,25 253.125,00 1,75
US931142CB75 5,2500 % WALMART 05/35 100 105,15 105.152,00 0,73
X82625207571  5,3750 % BKRAJOWEGO 23/33 MTNREGS 200 99,73 199.458,00 1,38
US48126BAA17  5,4000 % JPMORGAN CHASE 11/42 100 102,34 102.342,00 0,71
US03523TBU16  5,4500 % ANH.-BU.INB. 19/39 100 102,87 102.871,00 0,71
US37045XFA90 5,4500 % GM FINANCIAL 24/34 100 100 99,04 99.041,00 0,69
US63111XAJO0  5,5500 % NASDAQ 23/34 100 102,68 102.684,00 0,71
US23636BBH15 5,7050 % DANSKE BK 24/30 MTN REGS 200 200 102,49 204.978,00 1,42
US636274AE20 5,8090 % NATL GRID 23/33 100 104,25 104.249,00 0,72
US71643VAB18 6,7000 % PEMEX 22/32 100 89,04 89.036,00 0,62
US500472AC95  6,8750 % KONINKL. PHILIPS 2038 100 112,77 112.771,00 0,78
PTAVDAOTO0001 6,9270 % AVENIR IS.I1 20/27 MTN 150 96,78 51.846,43 0,36
US05964HAZ82 6,9380 % BCO SANTAND. 23/33 200 200 112,06 224.116,00 1,55
US47233JBW71 7,5000 % JEFF.GR./CAP 19/39 FLR 100 92,35 92.348,00 0,64
US35177PAL13  9,0000 % ORANGE 2031 100 100 121,29 121.288,00 0,84

Strukturierte Produkte

lautend auf USD

US25152RUY79 0,0000 % DT.BK.AG NTS.13/33 242 62,57 151.421,82 1,05
US63873HMW15 0,0000 % NATIXIS US M. 2033FLR MTN 100 63,58 63.578,33 0,44
US65539ABE91  0,0000 % NOMURA AM.FIN.14/34FLRMTN 109 62,67 68.308,12 0,47
US78010UCT25 0,0000 % ROYAL BK CDA 2033 FLR MTN 111 66,99 74.362,23 0,52
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

WP-Bezeichnung Nominale in TSD / Kéufe Verkédufe Kurswert

Stiicke Zugiénge Abgénge in USD

Nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

lautend auf USD
US06741UBA16 0,0000 % BARC 2034 FLR 100 64,40 64.396,00 0,45

Summe Wertpapiervermégen 14.056.615,22 97,59

Bankguthaben/Verbindlichkeiten 227.263,89 1,58

EUR 0,00 0,00
SONSTIGE EU-WAHRUNGEN 0,00 0,00
NICHT EU-WAHRUNGEN 227.263,89 1,58
Sonstiges Vermégen 119.681,75 0,83
AUSSTEHENDE ZAHLUNGEN -7.627,55 -0,05
DIVERSE GEBUHREN -1.208,94 -0,01
DIVIDENDENANSPRUCHE 0,00 0,00
EINSCHUSSE 0,00 0,00
SONSTIGE ANSPRUCHE 0,00 0,00
ZINSANSPRUCHE 127.508,19 0,88
ZINSEN ANLAGEKONTEN (inkl. negativer Habenzinsen) 1.010,05 0,01
Fondsvermégen 14.403.560,86 100,00

") Bei der Position kam es nach dem Geschéftsjahresende zu einer Stornobuchung. Daher wird der Bestand mit -800 ausgewiesen.



KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds

Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024
DEVISENKURSE

Vermoégensgegenstédnde in anderen Wéahrungen als in USD werden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet

Waéhrung

Australische Dollar (AUD) 1,5201

Canadische Dollar (CAD) 1,3901

Neuseeland-Dollar (NZD) 1,6715

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage von Kursen bzw. Marktsatzen per 30. Oktober 2024 oder letztbekannte bewertet.

Regeln fiir die Vermégensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieRlich der Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile.
Bei Investmentfonds mit mehreren Anteilscheingattungen ergibt sich der Wert eines Anteiles einer Anteilscheingattung aus der Teilung des Wertes einer Anteilschein-
gattung einschlieRlich der Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilscheingattung.

Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der im Investmentfonds befindlichen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Investment-
fonds und Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Investmentfonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte
abzuglich Verbindlichkeiten, zu ermitteln.

Die Kurswerte der Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grund-
lage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermégenswert, welcher
an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf
die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

¢) Anteile an einem OGAW, OGA oder AIF werden mit den zuletzt verfigbaren Riicknahmepreisen bewertet bzw. sofern deren Anteile an Bérsen oder geregelten
Mérkten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Abwicklungspreises berechnet.

Zur Preisberechnung des Investmentfonds werden grundséatzlich die jeweils letzten veréffentlichten bzw. verfligbaren Kurse der vom Investmentfonds erworbenen
Vermdgenswerte herangezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte Kurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im
Einzelfall nicht den tatséchlichen Werten, so kann eine Preisberechnung fiir den Investmentfonds unterbleiben, wenn dieser 5 % oder mehr seines Fondsvermdgens in
Vermdgenswerte investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse aufweisen.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Waéhrend des Berichtszeitraumes getétigte Kdufe und Verkédufe, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefiihrt sind:

Kéufe Verkéufe
WP-Bezeichnung Stiicke/Nominale in TSD  Stiicke/Nominale in TSD

Wertpapiervermégen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

lautend auf NZD

NZGOVDT532C8 2,0000 % NEW ZEAL.,G. 21/32 200
NZLGFDT007C4  4,5000 % NZ LGFA 2027 100
NZLRBDT009C1  5,3750 % LANDWIRT.R.BK 14/24ND MTN 100
lautend auf USD

XS1395523779 2,8750 % EXP.-IMP.BK CH 16/26 200
US09247XAL55  3,5000 % BLACKROCK INC. 14/24 100
US40434CAD74  3,5000 % HSBC USA INC. 14/24 100
XS2226197429 3,6000 % GUAN.FIN.INV 20/23 200
US22546QAP28  3,6250 % UBS 23/28 MTN 250
US25152RXA66  3,7000 % DT.BK.AG NTS.14/24 100
US55608RAQ39  4,0000 % MACQUARIE BK 15/25 MTN 100
US80283LAJ26 4,0000 % SANTANDER UK  14/24 200

Derivative Produkte
Finanzterminkontrakte Kontrakte (opening) Kontrakte (closing)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

lautend auf USD
USD-TY TREASURY FUTURE DEZEMBER 2023 9
USD-TY TREASURY FUTURE DEZEMBER 2024 4 4
USD-TY TREASURY FUTURE JUNI 2024 4 4
USD-TY TREASURY FUTURE MAERZ 2024 9 9
USD-TY TREASURY FUTURE SEPTEMBER 2024 4 4
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Zusammensetzung des Fondsvermébgens

Wertpapiervermdgen UsD %
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Anleihen 13.634.548,72 94,66
Strukturierte Produkte 357.670,50 2,48
Nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Strukturierte Produkte 64.396,00 0,45

Summe Wertpapiervermogen 14.056.615,22 97,59
Bankguthaben/Verbindlichkeiten 227.263,89 1,58
Sonstiges Vermbgen 119.681,75 0,83

Fondsvermégen 14.403.560,86 100,00

Linz, am 13. Februar 2025

KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Andreas Lassner-Klein Dr. Michael Bumberger
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Angaben zur Vergiitungspolitik fiir das Geschéftsjahr 2023 der KEPLER-FONDS KAG

Anzahl der Mitarbeiter per 31.12.2023 123
Anzahl der Risikotrager per 31.12.2023 34
Fixe Vergutungen EUR 9.306.992,27
Variable Vergutungen EUR 215.000,00
Summe Vergiitungen alle Mitarbeiter EUR 9.521.992,27
davon Geschaftsleiter EUR 766.191,78
davon Fuhrungskrafte - Risikotrager (ohne Geschaftsleiter) EUR 1.766.062,82
davon Sonstige Risikotrager (ohne Kontrollfunktion) EUR 1.915.866,80
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 192.554,80
davon Vergitungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer

Gesamtvergutung in derselben Einkommensstufe befinden wie EUR 0,00
Geschaftsfuhrer und Risikotrager

Summe Vergiitungen Risikotrager EUR 4.640.676,20

Es wird keinerlei Vergitung direkt vom OGAW/AIF geleistet.

Die Angaben zur Vergiitung sind der VERA-Meldung entnommen. Eine Aufschliisselung / Zuweisung der ausbezahlten
Vergitungen zu einzelnen verwalteten OGAW / AlF ist nicht moglich.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Beschreibung, wie die Vergitung in der KEPLER-FONDS KAG berechnet wurde

In Umsetzung der in den §§ 17a bis 17c InvFG bzw § 11 AIFMG und Anlage 2 zu § 11 AIFMG enthaltenen Regelungen
fur die Vergltungspolitik und -praxis hat die KEPLER-FONDS KAG (,KAG*) die ,Grundsatze der Vergltungspolitik und -
praktiken der KEPLER-FONDS KAG* (,Vergutungsrichtlinien®) erlassen. Diese enthalten Regelungen betreffend die
allgemeine Vergutungspolitik sowie Regelungen, die ausschlieBlich auf identifizierte Mitarbeiter im Sinne des § 17a InvFG
und § 11 AIFMG (,Risikotrager”) anzuwenden sind, inkl. Festlegung des Kreises dieser Risikotrager. In den
Vergutungsrichtlinien finden sich Regeln zur angemessenen Festlegung fixer und variabler Gehalter, zu freiwilligen
Altersversorgungs- sowie anderen Sozialleistungen, Regeln fiir die Zuteilung und Auszahlung variabler Vergitungen und
fur die diesbzgl. Leistungsbeurteilung.

Durch diese Vergutungsrichtlinien wird gewahrleistet, dass die Vergutungspolitik und -praxis der KAG mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich sind und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigen,
die mit den Risikoprofilen oder Fondsbestimmungen der von ihr verwalteten Portfolios nicht vereinbar sind. Seit jeher wird
groBer Wert auf einen soliden und ausgeglichenen Geschaftsansatz gelegt, um Umweltschutz, soziale Verantwortung,
gute Unternehmensfihrung und wirtschaftlichen Erfolg in Einklang zu bringen. Sichergestellt wird dies v.a. durch
Leistungskriterien sowie den Risikomanagementprozess.

Die Vergutungsrichtlinien stehen im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der KAG, der von ihr
verwalteten Portfolios und deren Anteilinhaber, u.a. durch die Verwendung von risikorelevanten Leistungskriterien, und
umfassen MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Auf Basis der Vergutungsrichtlinien werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festgelegt. Die
Gesamtvergutung ist marktkonform und finanzierbar.

Das Fixgehalt ist eine Vergltung, die nicht nach MalRgabe der Leistung des Unternehmens (finanzielles Ergebnis) oder
des Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. MaRRgebliche Kriterien fir die Bemessung des Fixgehaltes sind das
Ausbildungsniveau, das Dienstalter, die Berufserfahrung, spezielle (Fach)Kompetenzen, die konkret auszufihrende
Tatigkeit sowie die damit verbundene und Gbernommene Verantwortung.

Bei der Gesamtvergitung stehen fixe und allféllige variable Bestandteile in einem angemessenen Verhaltnis, was es
jedem Mitarbeiter ermdglicht, ein angemessenes Leben auf der Grundlage des Fixeinkommens zu fiihren.

Voraussetzung fur die Auszahlung von variablen Gehaltsbestandteilen sind ein addquates Gesamtergebnis der KAG und
eine adaquate Finanzierbarkeit. Ein schwaches oder negatives Ergebnis der KAG fiihrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten variablen Vergitung.

Die jeweiligen Hohen der Zahlungen an Risikotrager ergeben sich aus einer Kombination aus der Beurteilung der
personlichen Eigenschaften der einzelnen Mitarbeiter, dem Grad der Erflllung der spezifischen Leistungskriterien auf den
verschiedenen Ebenen (Mitarbeiter, Organisationseinheiten, KAG und Portfolios), der hierarchischen Einstufung, der
Dauer der Zugehorigkeit zum Unternehmen sowie der Hohe der Sollarbeitszeit. Die Beurteilung der personlichen
Eigenschaften der Mitarbeiter basiert auf Faktoren wie Arbeitsverhalten, Effektivitat, Kreativitat, Auffassungsgabe,
Teamfahigkeit etc. Die Leistungsbemessung erfolgt auf Basis von quantitativen (finanziellen) sowie qualitativen (nicht
finanziellen) Kriterien. Neben den absoluten Leistungsindikatoren werden auch relative Indikatoren, wie zB relative
Portfolio-Performance zum Markt eingesetzt. Des Weiteren kommen funktionsspezifische Beurteilungskriterien zum
Einsatz, um die unterschiedlichen Téatigkeitsbereiche unabhangig voneinander bewerten zu kénnen. In keinem Bereich
wird ein direkter und ausschlief3licher Konnex zw. einer etwaigen aufergewdhnlichen Performance eines einzelnen (oder
mehrerer) Portfolios und der variablen Vergitung hergestellt. Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen
Rahmen. Bei der Erfolgsmessung fir variable Gehaltsbestandteile werden samtliche Bemessungskriterien neu evaluiert
und unter Bericksichtigung aller Arten laufender und kinftiger Risiken gegebenenfalls berichtigt.

Eine allfallige variable Vergltung ist mit der im FMA-Rundschreiben zur ,Erheblichkeitsschwelle bei variablen
Vergutungen® in der jeweils aktuellen Fassung angeflihrten Hohe begrenzt.
Die Einzelheiten der Vergutungsrichtlinien sowie der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, sind auf der

Internetseite der KAG unter www.kepler.at (Menl ,Service®, Untermeni ,Infocenter, Untermeni ,Downloads”, Rubrik
»oonstige Informationen®) abrufbar. Auf Anfrage wird kostenlos eine Papierversion zur Verfiigung gestellt.
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KEPLER-FONDS

KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft

01.11.2023 bis 31.10.2024

Ergebnis der in § 17¢ InvFG genannten Uberpriifungen der Vergiitungspolitik der KEPLER-FONDS KAG:

Die von Risikomanagement/Compliance (30.04.2024) bzw. Vergutungsausschuss (14.05.2024) durchgefiihrte
Uberpriifung ergab keinerlei UnregelméaRigkeiten.

Wesentliche Anderungen der Vergiitungspolitik der KEPLER-FONDS KAG in der Berichtsperiode:

Keine wesentlichen Anderungen der Vergutungspolitik.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Bestéatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Linz, tber den von ihr
verwalteten
KEPLER Dollar Rentenfonds,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 31. Oktober 2024, der Ertragsrechnung fir das an diesem Stichtag endende
Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage| Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen
Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Oktober 2024 sowie der Ertragslage des Fonds fur das an diesem
Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und
den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt  "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prufung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum
des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in
Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers erlangten
sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schiuss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser
sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (ber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011
ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend den
von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafd an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundséatzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine
solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmaRiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus gilt:

- Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fihren sie durch und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher
als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhangende Angaben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt,
dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprufung erkennen, aus.
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KEPLER-FONDS

KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft

01.11.2023 bis 31.10.2024

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Ulrich Pawlowski.
Linz, am 13. Februar 2025

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Ulrich Pawlowski
Wirtschaftsprifer
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Nachhaltigkeitsinformationen

Information gem. Art 7 VO (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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KEPLER-FONDS KEPLER Dollar Rentenfonds
Kapitalanlagegesellschaft 01.11.2023 bis 31.10.2024

Steuerliche Behandlung

Die steuerlichen Behandlungen werden von der Osterreichischen Kontrollbank (OeKB) berechnet, auf my.oekb.at
veroffentlicht und stehen fir samtliche Fonds zum Download zur Verfigung.

Zusatzlich stehen die steuerlichen Behandlungen auch auf unserer Homepage unter www.kepler.at zur
Verfigung.

Link OeKB: my.oekb.at
Link KEPLER Homepage: www.kepler.at
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KEPLER Dollar Rentenfonds

gultig ab Juni 2022

Fondsbestimmungen

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds KEPLER Dollar Rentenfonds, Miteigentumsfonds gemaR Investment-
fondsgesetz (InvFG) 2011 idgF, wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein richtlinienkonformes Sondervermdgen und wird von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft‘ genannt) mit Sitz in Linz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht ausgefolgt
werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die flir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Linz.

Zahistellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte gemaR InvFG ausgewahlt werden.

Der Investmentfonds veranlagt Gberwiegend, d.h. zu mindestens 51 % des Fondsvermdgens in Anleihen internationaler Emit-
tenten, die in Dollar-Wé&hrungen (USD, CAD, AUD, NZD) begeben sind, in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht
indirekt oder direkt Uber Investmentfonds oder tUber Derivate.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich obig beschriebe-
nen Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrankungen abweichen. Die
jederzeitige Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberihrt.

- Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen unter Einhaltung des oben be-
schriebenen Veranlagungsschwerpunkts im gesetzlich zuldassigen Umfang erworben werden.

- Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 % des Fondsvermdgens erworben werden.

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von den Vereinigten Staaten von Amerika begeben oder garantiert werden,
durfen zu mehr als 35 % des Fondsvermdgens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiede-
nen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 % des Fondsvermdgens nicht tiberschrei-
ten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 % des Fondsvermdgens zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den
Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaR InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erflllen, durfen insge-
samt bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben werden.

- Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermdgens und insgesamt
bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als
10 % des Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

- Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 % des Fondsvermdgens und zusatzlich zur Absiche-
rung eingesetzt werden.
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KEPLER Dollar Rentenfonds

- Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz:
Der Commitment Wert wird gemaR dem 3. Hauptstlck der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 15 % des Gesamtnettowertes des Fonds-
vermoégens nicht Uberschreiten.

Details und Erlauterungen finden sich im Prospekt.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 % des Fondsvermo-
gens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wert-
papieren kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen
oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

- Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des
Fondsvermdgens aufnehmen.

- Pensionsgeschifte
Pensionsgeschéfte diirfen bis zu 100 % des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

- Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte diirfen bis zu 30 % des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne An-
teilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kénnen auch ausschlief3lich zugunsten einer einzigen Anteils-
gattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlie3-
lich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riucknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in USD bzw. in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Rucknahmepreises zu-
sammen.

- Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an dsterreichischen Bankarbeitstagen (ausgenommen Kar-
freitag und Silvester).
Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu 3,00 % zur
Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, kaufmannisch gerundet auf zwei Nachkommastellen.
Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen vorlibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

- Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Berechnung des Ricknahmepreises bzw. die Ricknahme erfolgt an 6sterreichischen Bankarbeitstagen (ausgenom-
men Karfreitag und Silvester).
Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem
Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.
Es wird kein Riicknahmeabschlag eingehoben.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.11. bis zum 31.10.
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Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug und/oder
Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteils-
gattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

- Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschuttet werden. Eine Ausschittung kann unter Berlcksichtigung der Inte-
ressen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertragen aus der Verauferung von Vermdgenswerten
des Investmentfonds einschliellich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zulassig. Das Fondsvermdgen darf durch Ausschuttungen in keinem Fall
das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kiindigung unterschreiten. Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiit-
tungsanteilscheinen ab 15.01. des folgenden Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.
Jedenfalls ist ab dem 15.01. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn,
die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass
die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandischen Ein-
kommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geman § 94 des Ein-
kommensteuergesetzes bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Theaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.01. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist,
es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandi-
schen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaR § 94
des Einkommensteuergesetzes bzw. firr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurie-

rer Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es wird
keine Auszahlung gemaR InvFG vorgenommen. Der flr das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf In-
vFG maRgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15.01. des folgenden Rechnungsjahres. Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kdérperschaftssteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf Einkommensteuergesetz (§ 94) vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erflllt, ist der geman InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift
des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,
Abwicklungsgebuhr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 0,84 %. Die
Verglitung wird firr jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens des Vortages errechnet, in der Anteilswertbe-
rechnung abgegrenzt und dem Fonds monatlich enthommen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuhr vorzunehmen.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
Nahere Angaben finden sich im Prospekt.

Die Kosten bei Einflihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der
neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,50 % des Fondsvermdgens.
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Anhang
Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten
1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europai-

schen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission zu tGbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte
zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte
“gréfReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses
im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers upreq’

1.2. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4, Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich

Grofbritannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal
Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market — Reference Price Book Segment,
Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Ex-
change Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), Lon-
don Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext
London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AG-
RICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PROD-
UCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gi-
braltar Stock Exchange

3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

' Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschrankung auf ,Regulated market* auswéhlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns® und ,Update) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.28.

3.24.
3.25.

Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische

Emirate:

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Liandern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

4.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

54.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11.
5.12.

5.13.
5.14.

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:

Tarkei:

USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

TurkDEX
NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE
Future US Inc. New York, Nasdaq, New York Stock Exchange, Boston Options Ex-
change (BOX)
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